Spegrgsmal 1
Kan Skatteradet bekreafte, at A’s skattemassige anskaffelsessum for anparterne i H1 ved hans
indtraeden i fuld skattepligt til Danmark den X. XX 20XX kan opgares til DKK XX?

Skatteradets svar: Ja

Spgrgsmal 2

Kan Skatteradet bekraefte, at handelsvardien af A’s anparter i H1 kan opgeres til DKK XX i
forbindelse med, at A gennemfarer en skattepligtig ombytning af samtlige sine anparter i H1 med
anparter i H3 under de nedenfor anferte omsteendigheder?

Skatteradets svar: Ja

Spgrgsmal 3

Kan Skatteradet bekrefte, at handelsveerdien af A’s anparter i H3 kan opgares til XX i forbindelse
med, at H3 likvideres som led i en skattepligtig ophgrsspaltning under de nedenfor anferte
omstendigheder?

Skatteradets svar: Ja

Spgrgsmal 4

Kan Skatteradet bekrefte, at den patenkte aktieombytning (jf. Spgrgsmal 2) og den patenkte
opharsspaltning (jf. Spergsmal 3) kan gennemfgres uden, at der er krav om udarbejdelse af
skattemaessige delarsopgarelser for H1 jf. selskabsskatteloven § 31, stk. 5, pkt. 7, jf. pkt. 8 og pkt. 9,
jf. pkt. 8?

Skatteradets svar: Nej

Spgrgsmal 5

Kan Skattestyrelsen bekrafte, at handelsverdien af anparterne i H4 ved A’s overdragelse af samtlige
sine anparter i H4 til H5 umiddelbart efter gennemfarelse af aktieombytningen (Spargsmal 2) og
opharsspaltningen (Spergsmal 3) kan opgares til XX under de nedenfor anfgrte omstendigheder?

Skatteradets svar: Ja

Spgrgsmal 6

Kan Skatteradet bekrefte, (i) at den aktieavance, som A skal medtage pa sin selvangivelse for
indkomstaret 20X X som fglge af overdragelse af anparterne i H4 til H5, skal opgeres som en eventuel
forskel imellem handelsvardien af disse anparter ved ophgrsspaltningen af H6 jf. Spargsmal 3, og
handelsveerdien af anparterne pa tidspunktet for overdragelsen til H5, jf. spegrgsmal 5, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2, (ii) at en eventuel aktieavance er skattepligtig efter



aktieavancebeskatningsloven 8§ 12, og (iii) at en eventuel aktieavance skal medtages som
aktieindkomst ved A’s selvangivelse, jf. personskattelovens § 4A, stk. 1, nr. 4.?

Skatteradets svar: Ja

Spgrgsmal 7

Kan Skatteradet bekreefte, at geeldsbrevet udstedt til A af H5 som berigtigelse af kabesummen for
anparterne i H4, er indgaet pa markedsmassige vilkar i overensstemmelse med ligningslovens § 2,
saledes at geeldsbrevet er udstedt til kurs pari?

Skatteradets svar: Nej

Spgrgsmal 8
Kan Skatteradet bekrefte, at det omtalte geeldsbrev i Spergsmal 7 kan @ndres til et konvertibelt
geeldsbrev under de nedenfor anfgrte forudseetninger uden, at dette medferer beskatning af A, H5
ogl/eller H4?

Skatteradets svar: Nej

Spgrgsmal 9
Kan Skatteradet bekrafte, at det anfarte konvertible gealdsbrev, jf. Spgrgsmal 8, er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3?

Skatteradets svar: Ja

Spgrgsmal 10
Kan Skatteradet bekrafte, at det konvertible galdsbrev, jf. Spargsmal 8, er udstedt til kurs pari?

Skatteradets svar: Nej

Beskrivelse af de faktiske forhold
1. Baggrundsoplysninger

1.1.Generelt



(Udeladt)
A (sperger 1) gnsker med denne anmodning om bindende svar at fa bekraftet sin skattemaessige
anskaffelsessum for anparterne i H1, hvorigennem han indirekte ejer XX% af G1 (jf. uddybende
kommentarer nedenfor under pkt. 1.4 om vardiansettelsen).

Derudover gnskes det bekreeftet, at de nedenfor beskrevne omstruktureringer og transaktioner
(pkt. 1.3) opfylder de skattemaessige betingelser og far de skattemassige konsekvenser, som
spgrger har anfart i spgrgsmalene og uddybet nedenfor.

1.2.Selskabsstruktur fgr omstruktureringer og transaktioner

A ejede pa Tilflytningsdatoen direkte XX% af anparterne i holdingselskabet H1 (Sperger 2) og
XX % af selskabet H5 (Sparger 3).

H1 ejer XX% af det felles holdingselskab, G2, der ejer XX% af aktierne i hovedselskabet i
koncernen, G1. De resterende XX% af aktierne i G1 ejes af medarbejdere.

De gvrige aktier i det faelles holdingselskab, G2, ejes af henholdsvis A’s bror, B (via
holdingselskabet S1), og C (via holdingselskabet G3) med XX % hver.

G1 er hoveddriftsselskabet i koncernen, med datterselskaber i henholdsvis B-land (G4), Y-land
(G5), Z-land (G6), V-land (G7) og H-land (G8).

(Udeladt)

G2 ejer udover G1 ogsa XX% af selskabet (udeladt) og XX% af det I-lands selskab, G9 der ejer
et sommerhus i F-land og yderligere et grundstykke umiddelbart ved sommerhuset.

Selskabet H5 er et nystiftet selskab, som A stiftede kontant d. XX. XX 20XX, dvs. kort inden
Tilflytningsdatoen. Selskabet har ikke andre aktiver eller passiver end likvider svarende til
selskabskapitalen pa DKK XX. Sparger har pa denne baggrund ikke spurgt til A’s
skattemaessige anskaffelsessum for dette selskab.

Alle selskaberne i koncernen har kalenderaret som regnskabsar og indkomstar.

1.3.Pataenkt omstrukturering

A pataenker at gennemfare en omstrukturering i falgende overordnede steps:



(i)

(i)

(iii)

(iv)

A gennemfarer en skattepligtig ombytning af samtlige sine anparter i H1 med anparter i
et nystiftet selskab, H3.

Ombytningen gennemfares med regnskabsmaessig virkning pr. X. X 20XX, idet samtlige
anparter i H1 indskydes ved aktieombytningen. Aktieombytningen gennemfgres dog
med skattemaessig virkning pr. vedtagelsesdatoen, som vil veere kort efter indsendelsen
af denne anmodning om bindende svar. Selskabet blev stiftet XX. XX 20XX.
Aktieombytningen gennemfares til bogfarte vaerdier pr. XX. X 20XX i H1 baseret pa
arsregnskabet for 20XX (jf. udkast til arsregnskab indsendt til Skattestyrelsen), dog
saledes at eventuel aktieavancebeskatning af A baseres pa forskellen mellem
handelsvardien af A’s anparter i H1 pa Tilflytningsdatoen (jf. Spgrgsmal 1) og
handelsvardien af anparterne pa datoen for vedtagelsen af aktiecombytningen (jf.
Spergsmal 2). Der ydes ikke vederlag i andet end anparterne ved aktieombytningen.
Udkast til stiftelsesdokument og vedtaegter for H3 er indsendt til Skattestyrelsen. Udkast
til abningshalance for H3 er indsendt til Skattestyrelsen.

H3 spaltes herefter ved en skattepligtig ophgrsspaltning til tre nystiftede selskaber, H4,
H7 og H8. Spaltningen blev gennemfgrt med regnskabsmaessig virkning pr. X. X 20XX,
men med skattemaessig virkning pr. vedtagelsesdatoen, som var XX. X 20XX, og
umiddelbart efter aktieombytningen, step (i). Ophgrsspaltningen gennemfares ligeledes
til bogfarte veerdier pr. XX. XX 20XX i H1, jf. den spaltningsbalance, der er indsendt til
Skattestyrelsen, dog saledes at eventuel aktieavancebeskatning af A baseres pa forskellen
mellem handelsvaerdien af A’s anparter i H1 pa datoen for vedtagelsen af
aktieombytningen (jf. Spargsmal 2) og handelsverdien af anparterne for gennemfarelsen
af opharsspaltningen (jf. Spgrgsmal 3). Der ydes ikke vederlag i andet end anparterne i de
fortseettende selskaber ved ophgrsspaltningen. De juridiske dokumenter relateret til
spaltningen er indsendt til Skattestyrelsen.

A overdrager herefter XX% af sine anparter i H4 (”Anparterne”) til H5. Kgbesummen
berigtiges fuldt ud ved udstedelse af et anfordringsgaldsbrev ("Geldsbrevet”) mellem H5
(debitor) og A (kreditor). Udkast til overdragelsesaftalen for Anparterne
(”Anpartsoverdragelsesaftalen”) og til Galdsbrevet er indsendt til Skattestyrelsen.
Overdragelsen af Anparterne patenkes gennemfart kort efter indsendelsen af denne
anmodning om bindende svar og umiddelbart efter gennemfarelsen af ophgrsspaltningen,
jf. (ii) ovenfor.

Geeldsbrevet konverteres herefter til en konvertibel obligation (den ”Konvertible
Obligation”), nar det bindende svar fra Skattestyrelsen pa veaerdiansettelse og
skattemaessige konsekvenser foreligger. Udkast til den Konvertible Obligation og
generalforsamlingsprotokollat relateret hertil er indsendt til Skattestyrelsen.

| Anpartsoverdragelsesaftalen og Galdsbrevet er der indarbejdet skatteforbehold, hvorefter A
og H5 kan valge at treede tilbage fra savel Anpartsoverdragelsesaftalen som Geldsbrevet med
virkning tilbage fra indgaelsen af aftalerne, safremt Skattestyrelsen anfaegter veerdiansattelsen
af Anparterne i forbindelse med overdragelsen eller vilkarene i Geldsbrevet.



Parterne har dog i henhold til skatteforbeholdene mulighed for i stedet i enighed at justere
kebesummen for Anparterne og vilkarene i Galdsbrevet i overensstemmelse med
skattemyndighedernes tilkendegivelse.

| forhold til den patenkte konvertering af Geeldsbrevet til den Konvertible Obligation, skal det
bemarkes, at dette forudsetter, at Skattestyrelsen kan svare bekraftende pa fglgende: (i) at
konverteringen fra Galdsbrevet til den Konvertible Obligation ikke udlgser skattemassige
konsekvenser for A, H5 og/eller H4; (ii) at den Konvertible Obligation efter konverteringen vil
veere omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3; og (iii) at den Konvertible Obligation
anses for udstedt til kurs pari, saledes at den skattemaessige anskaffelsessum for den Konvertible
Obligation for A og H5 udger handelsveerdien af Anparterne pa overdragelsestidspunktet.

1.4.Verdiansettelse af selskaberne

Til brug for fastseettelsen af A’s skattemaessige anskaffelsessum for anparterne i H1 pr.
Tilflytningsdatoen, har R1 udarbejdet en veerdiansettelsesrapport for G1 (hovedselskabet i
koncernen) med datterselskaber, der er indsendt til Skattestyrelsen. G1 er heri veerdiansat til
selskabets handelsveerdi ved salg af 100% af aktierne i G1.

Handelsvardien for 100% af aktierne i G1 ved salg af selskabet til en uafhangig tredjemand pa
majoritetsbasis er opgjort til DKK XX, (jf. nedenfor om konsolideringen op i H1).

Vardiansattelsen af baseret pa en indkomsthaseret veerdiansattelsesmodel, hvor de forventede
fremtidige frie pengestramme i G1 med underliggende datterselskaber er tilbagediskonteret til
nutidsveerdi pr. Tilflytningsdatoen. Som anfgrt i bilag, der er indsendt til Skattestyrelsen er
veerdiansattelsen derefter kontrolleret pa baggrund af sammenligning med handelsmultipler pa
markedet. Ved beregningen er der som angivet brugt WACC (weighted average cost of capital)
pa XX% baseret pa en sammenligning med peer gruppen af noterede selskaber.

Den estimerede handelsverdi af G1 er herefter konsolideret op igennem koncernstrukturen med
henblik pa at opna en vardiansattelse af A’s anparter i H1, jf. handelsvardiopgerelse for H1 pr.
Tilflytningsdatoen, der er indsendt til Skattestyrelsen. Da handelsvaerdiopgarelsen for G1 er pa
majoritetsbasis, fratreekkes ved denne vardiopggarelse for H1 XX% minoritetsrabat.

Derudover indregnes merveerdi af sommerhuset i F-land ejet af G9, som G2 ejer XX% af
aktierne i. H1 ejer dermed indirekte XX% af sommerhuset. Opskrivningen af ejendommen er
baseret pa ejendomsmaglervurdering af ejendommen til handelsveerdi. (Udeladt).

Verdien af ejendommen i G9 er af ejendomsmaegleren opgjort samlet for dels et bestaende
sommerhus, dels for et grundstykke beliggende umiddelbart ovenfor det bestdende sommerhus,
som endnu ikke er udviklet. Grundstykket har ikke tidligere indgaet i veerdiansettelsen af
ejendommen i G9, da selskabet farst i 20XX blev opmeerksomme pa, at det ejer en andel (XX%)
af denne grund. De resterende XX% ejes af naboen, der modtager et engangsvederlag fra G9 i
forbindelse med udviklingen af grundstykket til at bygge endnu et sommerhus. Denne aftale er



indregnet i den samlede veerdi af ejendommen ejet via G9, jf. sammenskrivning, der er indsendt
til Skattestyrelsen. Veerdianszattelsen er i gvrigt baseret pa ejendommens nuvaerende veerdi,
herunder med det uudviklede grundstykke med konkrete udviklingsmuligheder. Vi har ikke
foretaget en konkret beregning af eventuel udskudt skat pa ejendommen, henset til, at
ejendommen kun medregnes med XX% i veerdiansettelsen af H1 (G2 ejer XX% af G9 og H1
ejer XX% af G9).

Da vedtaegterne for G2 indeholder en forlods udbytteret for de to A-aktionarer, S1 og G3, pa
DKK XX, er dette belgb med tilleeg af forrentning ifglge vedtaegterne trukket fra veerdien af G2
for, at veerdien er fordelt til H1. Som det fremgar af vedtagterne tilskrives renterne arligt farste
gang XX/XX 20XX, hvilket er indregnet ved konsolideringen.

Baseret pa ovenstaende er handelsvardien af H1 opgjort til DKK XX pr. Tilflytningsdatoen.
(Udeladt)

4. Specificering af den opgjorte netto rentebaerende geld.
Den netto rentebaerende gaeld ("NRBG”) opgares til XX baseret pa falgende regnskabsposter:
(Udeladt).

”Subordinate loan capital” er langfristet gaeld, mens ”bank loans”, ”finance lease liabilities” og
”income tax payable” er kortfristet gaeld.

I/C receivables pd XX indgar reelt set ogsa (negativt) i NRBG, men er vist sa&rskilt af hensyn til
gennemsigtighed. Denne bestéar nasten udelukkende af posten ”Receivables from group
enterprises” (samt XX fra ”Other receivables” under Fixed asset investments).

(Udeladt).

Begrundelse og dokumentation for det valgte niveau (10 %) for nedslag for minoritetsejerandel
Nedslag for en minoritetsejerandel deekker over, at ejeren af minoritetsandelen ikke egenhaendigt
kan udeve kontrol over virksomheden, herunder udpege ledelsen, treeffe vaesentlige strategiske
beslutninger samt beslutninger om kapitalforhold mv. En aktiepost pa 100 % af aktierne i en
virksomhed vil saledes vare udtryk for en kontrollerende andel. Seedvanligvis vil man betragte
aktieposter pa mindre end 50 % som minoritetsposter, og man vil ved veardiansattelsen af disse
fradrage en rabat som udtryk for forskellen mellem adgangen til at udgve (fuld) kontrol over
virksomheden og begranset (eller ingen) kontrol over virksomheden.

Graden af minoritet (og dermed ogsa rabattens starrelse) afheenger af de konkrete forhold, herunder
ogsa bestemmelserne i en evt. aktionaroverenskomst, men generelt er rabattens sterrelse omvendt
proportional med aktiepostens stgrrelse. Rabatten pa en aktiepost pa 5 % er som udgangspunkt
storre end rabatten pa en 33 %’s aktiepost.

Mergerstat Review udgiver arligt en oversigt over estimerede kontrolpreemier (og dermed implicit
minoritetsrabatter) i transaktionsmarkedet. Af disse undersggelser fremgar det, at minoritetsrabatten
typisk udger omkring 20-25%.



Den konkrete ejerandel udgar XX% af aktiekapitalen G2, mens de resterende XX% er er fordelt
mellem to yderligere aktionarer. Der er saledes ingen aktionaerer som har kontrol , hvorfor hver
minoritetsaktionar har bedre mulighed for at udgve indflydelse.

Derudover vurderes minoritetsrabattens starrelse ogsa at afhaenge af, hvor godt virksomheden er
drevet, idet der alt andet lige ma forventes at vaere en mindre kontrolpraemie, og dermed ogsa
minoritets-rabat, ved meget veldrevne virksomheder. Selskabet vurderes at veere saerdeles
veldreven, hvor vasentlige beslutninger treeffes i faellesskab i ejerkredsen.

Pa den baggrund vurderes et nedslag for minoritetsrabat pa 10% som varende rimeligt.

Redegarelse for fravalget af illikviditetsnedslag

Det anvendte company-specific risk premium pa XX % i ejernes afkastkrav afspejler bl.a.
illikviditets-nedslag. En illikviditetsrabat kan bade indarbejdes i afkastkravet (som er tilfeldet i
naervaerende vaerdiansattelse) eller alternativt som en discount direkte pa en estimeret
markedsveerdi af en likvid egenkapital. Den estimerede markedsveerdi af aktierne afspejler dermed
en illikvid ejerandel, og tilleegget i ejernes afkastkrav svarer ca. til at anvende en discount direkte pa
EK pa godt XX%.

Sparger er opmaerksom pa, at det ifglge Skattestyrelsens vaerdiansattelsesvejledning (afsnit 4.1.5.1)
er Skattestyrelsens opfattelse, at der ikke bgr indregnes et nedslag for illikviditet. | den konkrete sag
har vi dog alligevel vurderet det retvisende at tage hgjde herfor med henblik pa at daekke de risici,
der ikke vurderes afspejlet i den anvendte beta-vaerdi eller de forventede pengestramme.

Byggetilladelse

Der foreld pa tilflytningstidspunktet ikke en formel byggetilladelse, men grunden er bebyggelig
indenfor den geeldende lokalplan og der var indsendt ansggning om byggetilladelse der principielt
ikke kan afslas, om end de lokale myndigheder kan bede om a&ndringer i projektet, hvis det vurderes
at projektet er i strid med geeldende byggelovgivning. Indhentningen af den formelle byggetilladelse
er saledes ikke det afgarende for grundens veerdi.

Begrundelse for renteniveauet i geeldsbrevet mellem A og H5

Renteniveauet er fastsat med udgangspunkt i, at der er tale om en fordring mellem en
hovedaktionaer og dennes selskab. Her har vi tidligere spurgt til og faet Skattestyrelsens accept af, at
dette renteniveau pa en fordring mellem hovedaktionzr og selskab kan anses som en
armslaengderente. Vi har ikke i forbindelse med fastsettelsen af renteniveauet foretaget en egentlig
benchmarkanalyse baseret pa kreditvurdering af H5.

Kort redegarelse for baggrunden for strukturen i ejerskabet af H1 efter omstruktureringen
Strukturen er etableret med henblik pa at opna en starre grad af fleksibilitet bl.a. ift. potentielle
fremtidige investeringer og ift. fleksibilitet ved en eventuel fremtidig afstaelse eller delafstaelse af
den underliggende koncern. Strukturen gnskes etableret i forbindelse med tilflytningen, hvor der
alligevel er foretaget veerdiansattelse af den underliggende koncern.

Kommentarer til Skattestyrelsens indstilling



Sparger, A (og dennes direkte og indirekte ejede selskaber som oplistet i anmodningen om
bindende svar), har noteret sig Skattestyrelsens indstilling og bemarkninger vedrgrende Spgrgsmal
7, 8 og 10. Disse spargsmal vedrarer vilkarene for henholdsvis det geeldsbrev, der patenkes udstedt
som vederlag for overdragelsen af selskabet H4, samt vilkarene i den konvertible obligation. Hvis
Skatteradet afgiver bindende svar i overensstemmelse med Skattestyrelsens indstilling vedrgrende
Spergsmal 7,8 og 10, patenker A pa denne baggrund at kapitalisere det erhvervende selskab, H5,
med yderligere egenkapital og i gvrigt tage Skattestyrelsens kommentarer med ved vurderingen i
forbindelse med fastsattelse af renten pa fordringen.

Derudover har Spgrger noteret sig Skattestyrelsens indstilling vedrgrende Spargsmal 4. Der vil
blive udarbejdet delarsopgerelser for H1, hvis Skatteradet er enig i Skattestyrelsens opfattelse
vedrgrende dette spargsmal.

Spargers opfattelse

Spgrgsmal 1
Kan Skatteradet bekrafte, at As skattemaessige anskaffelsessum for anparterne i H1 ved hans
indtreeden i fuld skattepligt til Danmark den X. XX 20XX kan opgares til DKK XX?

En fysisk persons aktier/anparter, som ikke i forvejen er omfattet af dansk beskatning, anses for
anskaffet pa det faktiske anskaffelsestidspunkt til handelsverdien pa tilflytningstidspunktet, jf.
kildeskattelovens § 9.

Pa tilflytningstidspunktet havde A ikke en henstandssaldo pa anparterne i

H1, da der ikke ved fraflytningen blev udlgst fraflytterbeskatning. Den skattemassige
anskaffelsessum for anparterne i H1 skal dermed ikke nedsattes pa den baggrund ved
tilbageflytningen, jf. aktieavancebeskatningslovens § 39B, stk. 1.

A’s skattemassige anskaffelsessum for anparterne i H1 er beregnet af R1 som anfert i bilag, der er
indsendt til Skattestyrelsen (veerdiansettelse af H1 pr. Tilflytningsdatoen), jf. Verdiansattelse af
G1 og kommentarerne ovenfor under pkt. 1.4.

Veardiansattelsen af hovedselskabet i koncernen, G1, er foretaget pa baggrund af DCF-modellen,
hvor der er foretaget en kontrol af den estimerede handelsvaerdi ved sammenligning med multipler
fra handler pa markedet.

Ved beregningen er der taget udgangspunkt i de historiske regnskaber for koncernen, ligesom der er
inddraget budgetter for perioden 20XX-20XX og 20XX som stabiliseringsar med den forventede
langvarige vaekstrate efter 20XX pd XX%.

P4 baggrund af den udvalgte gruppe af peer virksomheder pa markedet, er WACC sat til XX% i
beregningen, hvilket anses at give et validt udtryk for handelsveerdien af G1 pa vurderingsdatoen,
X. XX 20XX.



Baseret pa ovenstaende og det i vaerdiansattelsesrapporten anfarte, er det vores opfattelse, at
handelsveerdien af G1 pr. Tilflytningsdatoen kan opgares til. Denne verdi er herefter konsolideret
op i HL.

| ovennavnte bilag, der er indsendt til Skattestyrelsen, er der foretaget falgende reguleringer for at
na fra veerdiansattelsen af G1 til vaerdiansattelsen af H1 til handelsvaerdi: (i) Indregning af XX%
minoritetsrabat; (ii) opskrivning af veerdien af ejendommen i G9 baseret pa
ejendomsmeeglervurderingen, jf. kommentarerne under pkt. 1.4. og bilag, der er indsendt til
Skattestyrelsen; (iii) at G2 kun ejer XX% af G1; (iv) regulering for negativ netto merveerdi i G2,
som skyldes geeld i G2 til G1; (v) regulering for positiv netto merveaerdi i H1; og (iv) regulering for
forlods udbytteret i G2 til A-aktionarerne, S1 og G3, pa XX med tilleeg af forrentning i
overensstemmelse med vedtaegterne, jf. bilag, der er indsendt til Skattestyrelsen. Som det fremgar af
vedtegterne, tilskrives renterne arligt farste gang XX/XX 20XX, hvilket er indregnet ved
konsolideringen.

Det skal bemarkes, at den gkonomiske betydning af COVID19 i Danmark og i store dele af den
gvrige verden efter vores opfattelse ikke kunne forudses pa A’s Tilbageflytningsdato og dermed
heller ikke skal pavirke verdiansattelsen af H1 pa Tilbageflytningsdatoen.

Det er vores opfattelse at savel vaerdiansattelsen af G1 som den efterfglgende konsolidering af
veerdierne op til H1 er en retvisende metode til at fremfinde handelsveerdien af H1 pa
Tilflytningsdatoen. P& den baggrund er det vores opfattelse, at Spargsmal 1 skal besvares
bekraeftende.

Spgrgsmal 2:

Kan Skattestyrelsen bekrafte, at handelsveerdien af A"s anparter i H1 kan opgeres til XX i forbindelse
med, at A gennemfarer en skattepligtig ombytning af samtlige sine anparter i H1 med anparter i H3
under de nedenfor anfgrte omsteendigheder?

A pataenker at gennemfare en ombytning af samtlige sine anparter i sit 100% ejede holdingselskab,
H1, med anparterne i det nystiftede selskab, H3 uden vederlag i andet end anparter i det nystiftede
selskab.

Ombytningen gennemfares med regnskabsmaessig virkning pr. X. X 20XX, idet samtlige anparter i
H1 indskydes ved aktieombytningen.

Skattemaessigt kan aktieombytningen imidlertid ikke gennemfgres med tilbagevirkende kraft,
hvorfor H3 skattemaessigt farst stiftes pa vedtagelsesdatoen for aktieombytningen, hvilket patenkes
at veere kort tid efter indsendelsen af denne anmodning om bindende svar, nar de endelige
arsregnskaber foreligger for 20XX.

Aktieombytningen gennemfares til bogfarte vardier pr. XX. XX 20XX i H1 baseret pa
arsregnskabet for 20XX.

Da aktieombytningen gennemfgres som en skattepligtig aktieombytning, vil A blive beskattet af en
eventuel forskel mellem hans skattemassige anskaffelsessum for anparterne i H1 pr.
Tilflytningsdatoen, jf. Spgrgsmal 1, og handelsveerdien af anparterne pa datoen for vedtagelsen af
aktieombytningen, ligesom han vil fa et skattemaessigt tab, hvis anparterne er faldet i veerdi i samme
periode.



Da aktieombytningen gennemfgares kort tid efter udarbejdelse af veerdiansattelse af G1 til
markedsveerdi ved brug af DCF-modellen, jf. bilag indsendt til Skattestyrelsen, og konsolideringen
heraf op i H1, jf. bilag indsendt til Skattestyrelsen, og da de konstaterede resultater for fagrste del af
20XX samtidig ikke overstiger de budgetter, som verdiansattelsen er baseret pa, er det vores
opfattelse, at den opgjorte handelsveerdi af H1 pr. Tilflytningsdatoen kan benyttes til beregning af
A’s aktieavance/aktietab ved den pataenkte skattepligtige aktieombytning. Det skal bemarkes, at A
er 100% ultimativ ejer af H1 savel far som efter aktieombytningen, og at der dermed ikke er nogen
potentiel formueforskydning til andre.

Det skal bemarkes, at vi ikke har foretaget en konkret beregning af, hvordan veerdien af G1 og
dermed H1 er blevet pavirket af den gkonomiske situation i Danmark og store dele af den gvrige
verden som fglge af COVID19. Hvis veerdien har &ndret sig i den korte periode siden
Tilbageflytningsdatoen, ma det imidlertid, som fglge af den nuvaerende gkonomiske situation,
antages at vaere i nedadgaende retning (hvilket i sa fald udlgser et tab pa unoterede aktier). Vi har
dog lagt op til, at veerdien er uaendret siden tilbageflytningen.

Pa baggrund af ovenstaende, skal Spargsmal 2 efter vores opfattelse besvares bekraftende.

Spgrgsmal 3:

Kan Skatteradet bekrefte, at handelsvaerdien af A’s anparter i H3 kan opgeres til XX i forbindelse
med, at H3 likvideres som led i en skattepligtig ophgrsspaltning under de nedenfor anfarte
omstendigheder?

Som anfert pateenker A umiddelbart efter aktieombytningen (jf. Spergsmal 2) at gennemfare en
skattepligtig ophgrsspaltning af det nystiftede selskab fra aktieombytningen, H3, til tre nystiftede
selskaber, H4, H9 og H8. De modtagende selskaber bliver alle 100% ejet af A, og der ydes ikke
vederlag i andet end anparter i de nystiftede selskaber.

Spaltningen gennemfgres med regnskabsmaessig virkning pr. X. XX 20XX.

Skattemaessigt kan spaltningen imidlertid ikke gennemfares med tilbagevirkende kraft, idet den
gennemfares som en skattepligtig spaltning. Spaltningen gennemfgres dermed med effekt fra datoen
for gennemfarelsen heraf, hvilket patenkes at veere kort tid efter indsendelsen af denne anmodning
om bindende svar, nar de endelige arsregnskaber foreligger for 20XX og nar aktieombytningen er
gennemfart.

Spaltningen gennemfares pa baggrund af de bogfarte vardier pr. XX. XX 20XX i H1 baseret pa
arsregnskabet for 20X X.

Da spaltningen gennemfgres som en skattepligtig transaktion, vil A blive beskattet af en eventuel
forskel mellem hans skattemassige anskaffelsessum for anparterne i H3, jf. Spargsmal 2, og
handelsveardien af anparterne pa datoen for vedtagelsen af spaltningen, ligesom han vil fa et
skattemaessigt tab, hvis anparterne er faldet i veerdi i samme periode.

Da spaltningen gennemfares kort tid efter udarbejdelse af veerdiansettelse af G1 til markedsveerdi
ved brug af DCF-modellen, og konsolideringen heraf op i H1, da de konstaterede resultater for
farste del af 2020 samtidig ikke overstiger de budgetter, som vardiansettelsen er baseret pa, er det
vores opfattelse, at den opgjorte handelsveerdi af H1 pr. Tilflytningsdatoen kan benyttes til
beregning af A’s aktieavance/aktietab ved den patenkte skattepligtige aktieombytning, jf. under



Spargsmal 2. Tilsvarende er det vores opfattelse, at denne vaerdiansattelse kan benyttes til
beregning af A’s aktieavance/aktietab ved den patankte skattepligtige ophgrsspaltning. Det skal
bemerkes, at A er 100% ultimativ ejer af H1 savel far som efter spaltningen af H3, og at der
dermed ikke er nogen potentiel formueforskydning til andre.

Som anfgrt ovenfor under kommentarerne til Spargsmal 2 har vi ikke lagt op til at genberegne
veerdien af G1 og dermed H6 i lyset af den nuvaerende gkonomiske situation i Danmark og store
dele af verden som faglge af COVID19. Hvis verdien er pavirket, ma det dog antages at veere i
nedadgaende retning (hvilket i sa fald vil udlgse et tab pa portefaljeaktier).

Pa baggrund af ovenstaende, skal Spargsmal 3 efter vores opfattelse besvares bekraftende.

Spgrgsmal 4:

Kan Skatteradet bekrefte, at den patenkte aktieombytning (jf. Spgrgsmal 2) og den patenkte
ophgrsspaltning (jf. Spargsmal 3) kan gennemfares uden, at der er krav om udarbejdelse af
skattemaessige delarsopgarelser for H1, jf. selskabsskatteloven § 31, stk. 5, pkt. 7, jf. pkt. 8 og pkt.
9, jf. pkt. 8?

Da H3 bliver et nystiftet selskab, som indtraeder i sambeskatning med H1, er det vores opfattelse, at
sambeskatningen etableres uden krav om udarbejdelse af skattemaessig delarsopgerelse for H1, jf.
selskabsskattelovens § 31, stk. 5, 7. pkt. jf. 8. pkt.

Da det efterfglgende er det ultimative moderselskab, der spaltes, og da dette selskab alene har ét
direkte datterselskab pa tidspunktet for spaltningen (H1) er det vores opfattelse, at der heller ikke
ved spaltningen af H3 er krav om udarbejdelse af skattemassig delarsopgerelse for H1 som falge
af, at selskabet udtreeder af sambeskatning med H3 ved ophgrsspaltningen af dette selskab. Efter
ophgrsspaltningen indgar H1 ikke i sambeskatning med andre selskaber, idet ingen af de
modtagende selskaber ved ophgrsspaltningen, H4, H9 og H10, far kontrol over H1.

Som anfert ovenfor under kommentarerne til Spgrgsmal 2 har vi ikke lagt op til at genberegne
veerdien af G1 og dermed H2 i lyset af den nuveerende gkonomiske situation i Danmark og store
dele af verden som fglge af COVID19. Hvis veerdien er pavirket, ma det dog antages at veere i
nedadgaende retning (hvilket i sa fald vil udlgse et tab pa portefgljeaktier).

Pa den baggrund er det vores opfattelse, at Spargsmal 4 skal besveres bekraftende.

Spgrgsmal 5:

Kan Skatteradet bekrafte, at handelsvardien af anparterne i H4 ved A’s overdragelse af samtlige
sine anparter i H4 til H5 umiddelbart efter gennemfarelse af aktieombytningen (Spgrgsmal 2) og
ophgrsspaltningen (Spergsmal 3) kan opgares til XX under de nedenfor anfarte omsteendigheder?

Ved overdragelse af anparter mellem en hovedanpartshaver og et selskab, som hovedanpartshaveren
har bestemmende indflydelse pa, skal overdragelsen ske til handelsvardi og pad markedsmaessige
vilkar i gvrigt.

Overdragelsen skal saledes ske til samme pris og pa samme vilkar, som hvis handlen var indgaet
mellem uafheangige parter, jf. ligningslovens § 2.



Forud for den patenkte overdragelse af Anparterne, ejer A alle anparterne i bade det kabende
selskab, H5, og det kabte selskab, H4, og han er saledes hovedanpartshaver i begge selskaber.

A patenker at overdrage alle Anparterne i H4 til H5. Overdragelsessummen for Anparterne vil
udgare XX, jf. udkast til Anpartsoverdragelsesaftale.

Da overdragelsen gennemfgres kort tid efter udarbejdelse af veerdiansattelse af G1 til markedsveerdi
ved brug af DCF-modellen, og konsolideringen heraf op i H1, og da de konstaterede resultater for
farste del af 20XX samtidig ikke overstiger de budgetter, som veerdiansettelsen er baseret pa, er det
vores opfattelse, at den opgjorte handelsvardi af H1 pr. tilflytningsdatoen kan benyttes til beregning
af kebesummen i Anpartsoverdragelsesaftalen.

| relation til Anpartsoverdragelsesaftalen skal det bemarkes, at kabesummen for Anparterne er
fastsat som 10% af handelsvardien af H1 pr. Tilflytningsdatoen.

Arsagen til, at handelsvaerdien af Anparterne er opgjort til XX% af handelsvardien af H1 pa
Tilflytningsdatoen er, at H4 ved den forudgaende omstrukturering (i) og (ii) ovenfor modtager
XX% anparter i H1, jf. den spaltningsbalance, der er indsendt til Skattestyrelsen.

Pa baggrund af ovenstaende, er det vores opfattelse, at handelsveerdien for Anparterne pr.
Overdragelsestidspunktet udgjorde XX.

Baseret pa ovenstaende er det vores opfattelse, at spargsmal 5 skal besvares bekraftende.
Spgrgsmal 6:

Kan Skatteradet bekrefte, (i) at den aktieavance, som A skal medtage pa sin selvangivelse for
indkomstaret 20XX som falge af overdragelse af anparterne i H4 til H5, skal opggres som en
eventuel forskel imellem handelsvaerdien af disse anparter ved ophgrsspaltningen af H6, jf.
Spargsmal 3, og handelsvaerdien af anparterne pa tidspunktet for overdragelsen til H5, jf.
spergsmal 5, jf. aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2, (ii) at en eventuel aktieavance er
skattepligtig efter aktieavancebeskatningsloven § 12, og (iii) at en eventuel aktieavance skal
medtages som aktieindkomst ved A’s selvangivelse, jf. personskattelovens § 4A, stk. 1, nr. 4.?

Fysiske personers avancer pa unoterede anparter og aktier opgares som forskellen imellem
afstaelsessummen og anskaffelsessummen for de pagaldende aktier, jf.
aktieavancebeskatningsloven § 26, stk. 2.

Avancen er skattepligtige efter aktieavancebeskatningsloven § 12, og den skal medtages som
aktieindkomst ved personens selvangivelse, jf. personskattelovens § 4A, stk. 1, nr. 4.

Da handelsvardien for Anparterne imidlertid antages at vaere den samme pa
overdragelsestidspunktet, som pa datoen for spaltningen, jf. kommentarerne under Spgrgsmal 3 og
5, forventes overdragelsen ikke at udlgse hverken avance eller tab for A ved overdragelsen, forudsat
at denne gennemfares kort tid efter indsendelsen af denne anmodning om bindende svar og
umiddelbart efter gennemfgrelsen af ophgrsspaltningen af H3.



Safremt Skattestyrelsen mod forventning ikke svarer bekraftende pa Spergsmal 5 om
handelsvardien pa overfarselstidspunktet, saledes at der realiseres en skattepligtig avance eller et
skattemassigt tab pa Anparterne ved overdragelsen, vil dette blive medtaget pa selvangivelsen for
XX som aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4A, stk. 1, nr. 4.

Baseret pa ovenstaende er det vores opfattelse, at spargsmal 6 skal besvares bekraftende.
Spgrgsmal 7:

Kan Skatteradet bekrefte, at gaeldsbrevet udstedt til A af H5 som berigtigelse af kabesummen for
anparterne i H4, er indgaet pa markedsmassige vilkar i overensstemmelse med ligningslovens § 2,
saledes at geeldsbrevet er udstedt til kurs pari?

Hvis en hovedanpartshaver udlaner penge til sit selskab, skal der betales en seedvanlig markedsrente
og aftales markedsmassige vilkar for lanet i gvrigt. Markedsrenten og markedsvilkar er den rente
og de vilkar, som to uafhangige parter ville have fastsat i et tilsvarende laneforhold, jf.
ligningslovens § 2.

A ejer alle anparter i H5, og han er saledes hovedanpartshaver i selskabet.

Renten pa Galdshrevet mellem A og H5 er fastsat til [2 %] p.a. Lanet er som det fremgar af
Geldsbrevet udstedt til kurs 100 og ydet pa anfordringsvilkar, sa det forfalder til fuld indfrielse
uden varsel pa anfordring fra langiver, A. Galdsbrevet indeholder et skatteforbehold, idet det for
parterne vil vaere en vaesentlig forudseetning, at Skattestyrelsen kan anerkende, at Anparterne er
overdrages til handelsveerdien, og at Galdsbrevet er etableret pa markedsvilkar (til kurs pari).

Med henvisning til det nuvaerende renteniveauer for udlan, og under henvisning til, at der er tale om
et anfordringslan, er det vores opfattelse, at lanet etableres pa markedsvilkar (til kurs pari). Det er
derfor ogsa vores opfattelse, at spargsmal 6 skal besvares bekraftende.

Spgrgsmal 8:

Kan Skatteradet bekrafte, at det omtalte geeldshrev i spargsmal 7 kan andres til et konvertibelt
geldsbrev under de nedenfor anferte forudseetninger uden, at dette medfgrer beskatning af A, H5
og/eller H4?

Som beskrevet ovenfor patenker A at overdrage alle Anparterne til H5.

Overdragelsessummen skal som anfart berigtiges fuldt ud ved udstedelse af et anfordringslan,
Geldsbrevet.

Parterne patenker at konvertere Gealdsbrevet til den Konvertible Obligation.
Til Skattestyrelsen er indsendt udkast til den Konvertible Obligation pa anfordringsvilkar, som
parterne pataenker at konvertere Gealdsbrevet til, safremt Skattestyrelsen kan bekrafte, at det kan

geres uden, at der udlgses beskatning for A, H5 og/eller H4.

Skattestyrelsen bedes ved besvarelsen af spgrgsmal 8 laegge til grund, at alle selskabsretlige regler
overholdes i forhold til udstedelsen af den Konvertible Obligation.



Omlegningen af Geeldsbrevet til den Konvertible Obligation vil efter vores opfattelse ikke udlgse
skattemaessige konsekvenser for hverken A, H5 og/eller H4.

Konverteringen vil blive anses som en indfrielse af Gaeldsbrevet og samtidig udstedelse af den
Konvertible Obligation.

Da Geldsbrevet er udstedt til kurs pari (kurs 100), jf. kommentarerne til spgrgsmal 7, ma den
Konvertible Obligation ogsa anses for udstedt til kurs 100, forudsat at egenkapitalen i H5 fortsat er
positiv pa konverteringstidspunktet, hvilket Skattestyrelsen bedes leegge til grund. Pa denne
baggrund udlgser konverteringen efter vores opfattelse ikke en skattepligtig kursgevinst for A.

Ved besvarelsen af Spargsmal 8 bedes Skattestyrelsen leegge til grund: (i) At hovedstolen i
Geeldsbrevet forinden sndringen til konvertibelt geeldsbrev reguleres krone for krone i
overensstemmelse med en eventuel &ndring af kebesummen for Anparterne i medfer af
skatteforbeholdet i Anpartsoverdragelsesaftalen (i det tilfeelde, hvor Skattestyrelsen ikke svarer
bekreftende pa Spgrgsmal 4); og (ii) at rentesatsen i Gaeldsbrevet forinden @ndringen til
konvertibelt geeldsbrev tilsvarende reguleres krone for krone i overensstemmelse med en eventuel
&ndring af rentesatsen i Geeldsbrevet i medfer af skatteforbeholdet heri, (hvis Skattestyrelsen ikke
besvarer bekraeftende pa Spargsmal 7).

Det er yderligere vores opfattelse, at der ikke udlgses andre skattemassige konsekvenser for A, H5
og/eller H4 ved @ndringen af Galdsbrevet til den Konvertible Obligation, hvorfor spargsmal 8 skal
besvares bekraftende.

Spgrgsmal 9:

Kan Skatteradet bekrefte, at det anfarte konvertible geeldsbrev, jf. spargsmal 8, er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3?

Det gnskes bekreeftet, at den konvertible obligation (som endnu ikke er udstedt) er omfattet af
aktieavancebeskatningsloven § 1, stk. 3.

Til statte herfor henviser vi blandt andet til SKM2010.774.SR, hvor spgrger i den pageldende sag
gnskede at lade et 1an omlaegge til et lan, der kan konverteres til anparter (et konvertibelt
geeldsbrev). Skatteradet bekreaftede, at et konvertibelt gaeldsbrev, der kan indfries pa anfordring, er
omfattet af aktieavancebeskatningsloven § 1, stk. 3. | forleengelse heraf bekraftede Skatteradet
endvidere, at hvis der sker en hel eller delvis indfrielse af det konvertible geeldsbrev pa anfordring,
sa er det omfattet af aktieavancebeskatningsloven § 1, stk. 3. Den konvertible obligation var derfor
ikke omfattet af reglerne om salg af aktier til det udstedende selskab (ligningsloven § 16 B).

Pa samme made som i SKM2010.774SR patenker A at omlaegge sit simple geeldsbrev
(Geldsbrevet) pa sit 100% ejede selskab, H5, til en konvertibel obligation (Den Konvertible
Obligation). Som det fremgar af udkast til den Konvertible Obligation patenkes denne etableret pa
anfordringsvilkar, hvilket svarer til den konvertible obligation, som Skatteradet tog stilling til i
SKM2010.774SR.

Skattestyrelsen bedes ved besvarelsen af dette spargsmal leegge til grund, at alle selskabsretlige
regler overholdes i forbindelse med, at Gealdsbrevet konverteres til den Konvertible Obligation.



Baseret pa ovenstaende, er det vores opfattelse, at spargsmal 9 skal besvares bekraftende.
Spgrgsmal 10:

Kan Skatteradet bekrefte, at det konvertible galdsbrev, jf. spargsmal 8 og 9, er udstedt til kurs pari?

Idet Geeldsbrevet efter vores opfattelse pateenkes udstedt til kurs pari (kurs 100), jf. kommentarer
ovenfor under Spergsmal 8, skal den Konvertible Obligation efter vores opfattelse ligeledes anses
for udstedt til kurs 100 under forudsatning af, at egenkapitalen i H5 fortsat er positiv pa tidspunktet
for konvertering af Galdsbrevet til den Konvertible Obligation, hvilket Skattestyrelsen bedes leegge
til grund.

Ved besvarelsen af Spgrgsmal 10 bedes Skattestyrelsen leegge til grund: (i) At hovedstolen i
Geeldsbrevet forinden andringen til konvertibelt geeldsbrev reguleres krone for krone i
overensstemmelse med en eventuel &ndring af kebesummen for Anparterne i medfer af
skatteforbeholdet i Anpartsoverdragelsesaftalen (i det tilfeelde, hvor Skattestyrelsen ikke svarer
bekreftende pa Spgrgsmal 5); og (ii) at rentesatsen i Gaeldsbrevet forinden andringen til
konvertibelt gaeldsbrev tilsvarende reguleres krone for krone i overensstemmelse med en eventuel
&ndring af rentesatsen i Geeldsbrevet i medfer af skatteforbeholdet heri, (hvis Skattestyrelsen ikke
svarer bekraftende pa Spgrgsmal 7). Da hovedstolen og rentesatsen i Geeldshrevet saledes justeres i
overensstemmelse med en eventuel &ndret tilkendegivelse fra Skattestyrelsen vedrgrende
handelsvardien af Anparterne pa overdragelsestidspunktet og det markedsmaessige renteniveau i
Geldsbrevet inden &ndringen til den Konvertible Obligation far konverteringen, er det vores
opfattelse, at den Konvertible Obligation udstedes til kurs 100.

Baseret pa ovenstaende er det vores opfattelse at spgrgsmal 10 skal besvares bekraftende.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spgrgsmal 1

Det gnskes bekreeftet, at As skattemassige anskaffelsessum for anparterne i H1 ved hans indtraeden
i fuld skattepligt til Danmark den X. X 20XX kan opgeres til XX.

Begrundelse

Hvis en person bliver fuldt skattepligtig efter kildeskattelovens § 1, eller hvis en person efter
bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst bliver hjemmehgrende her i landet, anses
aktiver og passiver, som ikke i forvejen er omfattet af dansk beskatning, for anskaffet pa det
faktiske anskaffelsestidspunkt til handelsvaerdien pa tilflytningstidspunktet, jf. kildeskattelovens 9,
stk. 1.

Hvis der ved tilflytningen er en henstandssaldo pa aktier, skal der dog ske en nedszttelse af
handelsvardien for de aktier, der pa tilflytningstidspunktet fortsat indgar pa beholdningsoversigten,
jf. aktieavancebeskatningslovens 8§ 39 B, stk. 1. Efter det oplyste er der dog ikke en henstandssaldo
pa A’s anparter i H1, og handelsverdien skal derfor ikke nedszttes efter
aktieavancebeskatningslovens § 39 B, stk. 1.



Radgiver har udarbejdet en veardiansattelse af H1 samt de direkte ejede datterselskaber pr. X. XX
20XX. Veerdiansattelsesrapporten er vedlagt som bilag til anmodningen om det bindende svar.

Til brug for fastsaettelsen af den skattemaessige anskaffelsessum for anparterne i H1 pr.
tilflytningsdatoen er der udarbejdet en vaerdiansattelsesrapport for hovedselskabet i koncernen, G1
inklusive datterselskaber.

Efterfalgende er den estimerede handelsveerdi af G1 konsolideret op igennem koncernstrukturen
med henblik pa at opna en veerdiansettelse af anparterne i H1. Her foretages en raekke reguleringer
for at estimere en handelsveerdi for H1. Disse beregninger er indsendt som bilag til Skattestyrelsen.

Skattestyrelsen har gennemgaet veerdiansattelsen og i denne proces har Skattestyrelsen veeret i
dialog med radgiver om de bagvedliggende forudsetninger i veerdianszttelsen.

| forbindelse med ovenstaende dialog, er falgende forhold uddybet:

- Forretningsmodel og strategi

- Historisk udvikling i selskabet

- Fremskrivning af omsatnings- og resultatforventninger herunder omsatningstal fordelt pa
kunder og historisk udvikling i stalpriser.

Handelsvardien af G1 pr. X. XX 20XX er estimeret pa baggrund af DCF-modellen, hvor der er
foretaget en kontrol af den estimerede handelsverdi ved sammenligning med bgrsmultipler.

Pa baggrund af informationer prasenteret af radgiver og anvendte forudsatninger lagt til grund, kan
veerdiansattelsen pa et konsolideret niveau udtrykke en handelsverdi og H1 kan dermed opgeres til
XX pr. X. X 20XX.

Skattestyrelsen kan saledes svare bekraftende pa spergsmal 1.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spergsmaél 1 besvares med ”Ja”.

Spgrgsmal 2

Det gnskes bekreeftet, at handelsvaerdien af A’s anparter i H1 kan opgeres til XX i forbindelse med,
at A gennemfarer en skattepligtig ombytning af samtlige sine anparter i H1 med anparter i H3 under
de nedenfor anferte omstendigheder?

Spgrgsmal 3

Det gnskes bekraftet, at handelsveerdien af A’s anparter i H3 kan opgares til XX i forbindelse med,
at H3 likvideres som led i en skattepligtig ophgrsspaltning under de nedenfor anfarte
omstaendigheder?

Spgrgsmal 5

Det gnskes bekreftet, at handelsvardien af anparterne i H4 ved A’s overdragelse af samtlige sine
anparter i H4 til H5 umiddelbart efter gennemfarelse af aktieombytningen (Spargsmal 2) og
ophgrsspaltningen (Spgrgsmal 3) kan opgares til XX under de nedenfor anfarte omstendigheder?



Begrundelse

Der sparges i spgrgsmal 2, spargsmal 3 og spergsmal 5 til handelsveardien af henholdsvis A’s
anparter i H1 ved den skattepligtige aktieombytning og ved den skattepligtige ophgrsspaltning og til
handelsverdien af anparterne i H4 ved overdragelsen af disse anparter i H5.

| spgrgsmal 5 sparges der til, om handelsverdien af anparterne i H4 ved overdragelsen af
anparterne til H5 udger et belgb, der svarer til 10 % af den beregnede verdi af alle anparterne i H1
pr. tilflytningsdatoen, da H4 ved de forudgaende omstruktureringer modtager 10 % af anparterne i
H1.

Da der sparges til den samme veardiansattelse, som der sparges til i spargsmal 1, henviser
Skattestyrelsen til begrundelsen i spgrgsmal 1.

Da bade aktieombytningen, spaltningen og overdragelsen af anparter sker kort tid efter A’s flytning
til Danmark, er det Skattestyrelsens opfattelse, at anparterne kan opgares til den samme veerdi pa
tidspunktet for aktieombytningen, spaltningen og overdragelsen, som pa tilflytningstidspunktet.

En ombytning af aktier sidestilles med afstaelse, nar der sker en ombytning med

aktier i et andet selskab, og ombytningen ikke er omfattet af reglerne i
aktieavancebeskatningslovens § 36 om succession ved skattefri aktieombytning. Se Den juridiske
vejledning C.B.2.1.4.9.

Ved en skattepligtig spaltning beskattes likvidationsprovenuet i nogle situationer som udbytte, jf.
ligningslovens § 16 A, stk. 1. Udlodning af likvidationsprovenu i det kalenderar, hvori selskabet
endeligt oplgses, behandles dog efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af
aktier m.v., med mindre en af undtagelserne i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, er opfyldt. Ingen
af undtagelserne er relevante i den foreliggende situation.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spgrgsmal 2, 3 og 5 besvares med Ja”.

Spgrgsmal 4

Det gnskes bekraftet, at den pataenkte aktieombytning (jf. Spergsmal 2) og den patenkte
ophgrsspaltning (jf. Spargsmal 3) kan gennemfares uden, at der er krav om udarbejdelse af
skattemaessige delarsopgerelser for H1, jf. selskabsskatteloven § 31, stk. 5, pkt. 7, jf. pkt. 8 og pkt.
9, jf. pkt. 8.

Begrundelse
Ved aktieombytningen ombytter A samtlige sine anparter i H1 med anparter i et nystiftet selskab,
H3. Ved aktieombytningen etableres derfor koncernforbindelse mellem H3 og H1.



Hvis der ikke har vaeret koncernforbindelse med et selskab hele aret, medregnes indkomsten i den
del af indkomstaret, hvor der har varet koncernforbindelse, jf. § 31 C, ved opgerelsen af
sambeskatningsindkomsten, jf. selskabsskattelovens § 31, stk. 5, 1. pkt.

Pa det tidspunkt, hvor koncernforbindelse etableres eller ophgrer, jf. § 31 C, foretages en
indkomstopgarelse efter skattelovgivningens almindelige regler for den periode af det pageeldende
selskabs indkomstar, der er forlgbet, som om perioden udgar et helt indkomstar. Det fremgar af
selskabsskattelovens § 31, stk. 5, 3. pkt.

Koncernforbindelsen anses dog for etableret ved indkomstarets begyndelse, og hele selskabets
indkomst for det pagaldende indkomstar medregnes ved opgerelsen af sambeskatningsindkomsten
ved stiftelse af et nyt selskab, i det omfang selskabet ikke i forbindelse med stiftelsen tilfares
aktiver eller passiver fra selskaber, som ikke er en del af koncernen, jf. selskabsskattelovens 8§ 31,
stk. 7.

H3 stiftes som et nyt selskab, og selskabet tilfares efter det oplyste ikke aktiver eller passiver fra

selskaber, som ikke er en del af koncernen i forbindelse med stiftelsen. Koncernforbindelsen anses
derfor for etableret ved indkomstarets begyndelse, og hele selskabets indkomst for det pageeldende
indkomstar medregnes ved opgarelsen af sambeskatningsindkomsten ved stiftelse af et nyt selskab.

Huvis et selskab ved stiftelsen bliver ultimativt moderselskab, gelder dette kun ved spaltninger som
naevnt i selskabsskattelovens § 31, stk. 5, 9. pkt. og ved aktieombytninger, hvor der ikke etableres
eller opharer koncernforbindelse mellem andre selskaber. Det fremgar af selskabsskattelovens § 31,
stk. 5, 8. pkt.

H3 bliver ved stiftelsen ultimativt moderselskab, men der etableres eller ophgrer ikke
koncernforbindelse mellem andre selskaber. Der skal derfor ikke udarbejdes delarsopgarelse efter
selskabsskattelovens § 31, stk. 5, 3. pkt., ved aktieombytningen.

Ved den efterfglgende spaltning ophgrer koncernforbindelsen med H1. | selskabsskattelovens § 8
A, stk. 2, er der under visse betingelser hjemmel til at tilleegge en skattepligtig fusion skattemaessig
tilbagevirkende kraft. Der findes ikke en tilsvarende hjemmel til at foretage en skattepligtig
spaltning med tilbagevirkende kraft. Spaltningen betragtes derfor som en likvidation af
holdingselskabet. Se SAU alm. del — bilag 47 2006-07 (Lov nr. 343 af 18. april 2007).

Skattemassigt kan spaltningen af H3 derfor farst anses for at ske pa vedtagelsesdatoen.

| svaret pa spgrgsmal 46 til lov nr. 343 af 18. april 2007 (L 110 2006-07) blev der taget stilling til,
om der skulle udarbejdes delarsopgarelse i en konkret situation, der mindede om den foreliggende
situation:

En koncern bestaende af moderselskabet A, datterselskabet B og B's datterselskab C gennemfarte
den 14. juni 2005 en skattefri aktieombytning, saledes at et nyt ultimativt moderselskab, M, kom til
at eje 100 pct. af sdvel kapitalen som stemmerettighederne i A. Den 9. september 2005 blev en
skattefri spaltning af M vedtaget. Spaltningen skulle have selskabsretlig virkning pr. 1. juli 2005.

M ansas for stiftet ved indkomstarets begyndelse, dvs. 1. januar 2005. M ansas saledes som
moderselskab i koncernen fra den 1. januar 2005.



Spaltningen den 9. september 2005 kunne ske med tilbagevirkende kraft til indkomstarets
begyndelse, da M var et ultimativt moderselskab, som havde ét direkte ejet datterselskab og ikke
havde haft anden erhvervsmaessig aktivitet end at eje aktierne i datterselskabet. Endvidere stiftedes
de modtagende selskaber ved spaltningen, som ikke medfarte, at der etableredes eller ophgrte
koncernforbindelse mellem andre selskaber. Hvis spaltningen var gennemfgrt med virkning fra 1.
januar 2005 ville der slet ikke skulle udarbejdes delarsopggrelser for koncernen i indkomstaret
2005. Koncernen ville have bestaet af selskaberne A, B og C i hele indkomstaret — med A som
administrationsselskab.

I den konkrete sag blev spaltningen imidlertid gennemfart med selskabsretlig virkning fra 1. juli
2005. Det indebar, at der skulle udarbejdes en delarsopgarelse for perioden fra 1. januar 2005 - 30.
juni 2005, hvor M ansas for at veere moderselskab for koncernen. Fra den 1. juli 2005 blev A
moderselskab — og administrationsselskab — for koncernen, og der skulle udarbejdes en
delarsopgerelse for perioden 1. juli 2005 - 31. december 2005.

Det er oplyst, at H3 spaltes med skattemaessig virkning pr. vedtagelsesdatoen, men med
regnskabsmaessig virkning pr. X. X 20XX. H3 spaltes ved en skattepligtig spaltning, og
spaltningen sker derfor farst pr. vedtagelsesdatoen. H3 er derfor ultimativt moderselskab fra X. X
XX til vedtagelsesdatoen. Der skal derfor udarbejdes delarsopgarelser.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spgrgsmal 4 besvares med ”Nej”.

Spgrgsmal 6

Det gnskes bekraftet, (i) at den aktieavance, som A skal medtage pa sin selvangivelse for
indkomstaret 20X X som falge af overdragelse af anparterne i H4 til H5, skal opggres som en
eventuel forskel imellem handelsverdien af disse anparter ved ophgrsspaltningen af H6, jf.
Spargsmal 3, og handelsvardien af anparterne pa tidspunktet for overdragelsen til H5, jf. spargsmal
5, jf. aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2, (ii) at en eventuel aktieavance er skattepligtig efter
aktieavancebeskatningsloven 8§ 12, og (iii) at en eventuel aktieavance skal medtages som
aktieindkomst ved A’s selvangivelse, jf. personskattelovens § 4A, stk. 1, nr. 4.

Begrundelse
Spergeren har erhvervet anparterne i H4 ved skattepligtig spaltning af H6 i tre selskaber: H4, H7 og
H10. Anparterne i H4 er herefter overdraget til Spargerens helejede holdingselskab H5.

| henhold til aktieavancebeskatningslovens § 30, stk. 1, forstas der ved afstaelse salg, bytte, bortfald
og andre former for afhaendelse. Erhvervelse ved en skattepligtig spaltning sidestilles saledes med
en erhvervelse. Den skattemaessige anskaffelsessum pa anparterne i H4 er handelsverdien af
anparterne ved ophgrsspaltningen af H3.

Spergeren ejer hele anpartskapitalen i H5 og har saledes bestemmende indflydelse over dette
selskab. I henhold til ligningslovens § 2, stk. 1, skal spgrgeren herefter ved overdragelsen anvende
priser mv. i overensstemmelse med, hvad der kunne vare opnaet, hvis transaktionerne var afsluttet



mellem uafhangige parter. Den skattemassige afstaelsessum for anparterne i H4 ved overdragelsen
til H5 er derfor handelsvaerdien af anparterne pa overdragelsestidspunktet.

I henhold til aktieavancebeskatningslovens 8§ 26, stk. 2, opggres gevinst og tab som forskellen
mellem afstaelsessummen og anskaffelsessummen.

Den skattepligtige gevinst ved afhandelse af anparterne i H4 er herefter forskellen mellem
handelsveerdien ved overdragelsen af anparterne i H4 til H5 og handelsverdien af anparterne ved
spaltningen af H6.

Der er tale om almindelige anparter, der ikke er omfattet af nogen serregler i
aktieavancebeskatningsloven, og spgrgeren er en fysisk person.

En eventuel avance ved afstaelse af anparterne vil derfor veere skattepligtig i henhold til
aktieavancebeskatningslovens § 12.

Ifalge personskattelovens § 4 a, stk., 1, nr. 4, indgar fortjeneste og tab efter
aktieavancebeskatningslovens §8 12-14 i aktieindkomsten.

En eventuel avance pa anparterne skal derfor beskattes som aktieindkomst.

| SKM2020.293.SR fandt Skatteradet, at ligningslovens § 3 skulle anvendes i en situation, der
havde visse lighedspunkter. Ved at udlodde udbytte til et nystiftet holdingselskab, der herefter blev
spaltet, og ved derefter at likvidere det ene af de modtagende selskaber, opnaede aktionaeren en
fordel, idet udbytte "omkvalificeredes” til likvidationsprovenu. Der skulle derefter opgeres
gevinst/tab efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven, hvilket ville medfare en lavere beskatning,
end ved udlodning af udbytte. Arrangementet fremstod som et alternativ til udbytteudlodning, og
ligningslovens § 3 fandt anvendelse.

Skatteradet tog i SKM2019.232.SR stilling til en situation, hvor en person, der nyligt var flyttet til
Danmark, gnskede at gennemfare en skattepligtig ombytning af kapitalandele i sit helejede x-
landske selskab med anparter i et nystiftet dansk holdingselskab. I forbindelse med ombytningen
modtog sperger vederlag delvist i anparter, delvist i kontanter (kortfristet 1an) eller ved udstedelse
af et geeldsbrev. Ved afgarelsen fandt Skatteradet, at hele vederlaget - herunder et betydeligt
kontantvederlag (kortfristet 1an eller geaeldsbrev) - skulle beskattes som aktieavance. Det indgar i
Skatteradets begrundelse i SKM2019.232.SR, at lovgiver havde veret opmarksom pa
problemstillingen i forbindelse med indfgrelsen af selskabsskattelovens § 2 D, men at lovgiver
valgte ikke at indfgre en veaernsregel. Arrangementet kunne derfor ikke siges at veere i strid med
formalet og hensigten med lovgivningen.

Skatteradet fandt ikke, at ligningslovens § 3, stk. 4, fandt anvendelse i denne sag, allerede fordi der
ikke opnaedes en skattemassig fordel for et selskab, som kunne tilsidesattes efter ligningslovens §
3, stk. 1. Skatteradet henviste i afgarelsen til, at der ikke er hjemmel - hverken i lovgivningen eller i
praksis - til at omkvalificere vederlaget fra aktiebeskatning til udbyttebeskatning.

| SKM2020.98.SR gnskede Sparger at gennemfare en skattepligtig ombytning af sine kapitalandele
i X med anparter i et nystiftet dansk holdingselskab. Vederlaget ved ombytningen udgjordes delvist
af kapitalandele i det nystiftede danske holdingselskab samt et rentebaerende gealdsbrev. Som i



SKM2019.232.SR, fandt Skatteradet ogsa i SKM2020.98.SR, at der hverken var hjemmel i
lovgivningen eller i praksis til at foretage en omkvalificering fra aktiebeskatning til
udbyttebeskatning. Skatteradet kunne derfor bekrefte, at hele vederlaget ved ombytningen -
herunder det rentebaerende geeldsbrev - skulle beskattes som aktieavance.

| SKM2020.293.SR opnaede det nystiftede holdingselskab - der alene var oprettet med henblik pa at
udlodde overskudslikviditeten til aktionzeren og derefter skulle spaltes, for det ene af de
modtagende selskaber skulle likvideres — en fordel, idet selskabet kunne modtage udbytte skattefrit.
| den foreliggende sag er der, som i SKM2019.232.SR og SKM2020.98.SR ikke en fordel for et
selskab, da det alene er den personlige aktioner, der modtager midlerne fra den underliggende
koncern, og arrangementet strider ikke mod formalet og hensigten med skattelovgivningen.

Hvis der i den foreliggende sag som et led i det samlede arrangement efterfalgende ogsa modtages
udbytter fra datterselskaberne til at nedbringe gelden til aktionaren, vil der veere en fordel for et
selskab. Det er dog Skattestyrelsens opfattelse, at det ikke vil stride mod lovens hensigt og formal,
da lovgiver i forbindelse med &ndringen af selskabsskattelovens § 2 D med lov nr. 274 af 26. marts
2014 har taget stilling til, at der ikke skulle indfgres en veernsregel, der skulle daekke denne
situation.

Skattestyrelsen leegger i den forbindelse veegt pa, at det fremgar af lovbemarkningerne til
selskabsskattelovens § 2 D, som &ndret ved lov nr. 274 af 26. marts 2014, at "Danske fysiske
personer er dog som udgangspunkt skattepligtige af avancer, men kan benytte deres
anskaffelsessum til at nedbringe beskatningen og opnar dermed ogsa en fordel ved
aktieombytningen". Det geelder ogsa for Sperger i den foreliggende sag, jf. ovenfor.

Lovgiver har i bemarkningerne til lov nr. 274 af 26. marts 2014 identificeret en skattemaessig fordel
for en dansk fysisk aktioneer, som er aktuel bade i forbindelse med skattepligtig fusion, spaltning og
aktieombytning. Lovgiver har imidlertid for sa vidt angar de skattepligtige aktieombytninger valgt
ikke at indarbejde et veern herimod i selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., som efter ordlyden
alene omhandler juridiske personers overdragelse af aktier mod delvist kontantvederlag.

| lighed med SKM2019.232.SR og SKM2020.98.SR, finder Skattestyrelsen derfor ogsa i denne sag,
at der hverken er hjemmel i lovgivningen eller i praksis til at omkvalificere beskatningen af
vederlaget fra aktiebeskatning til udbyttebeskatning.

Det er derfor Skattestyrelsens opfattelse, at den aktieavance, som A skal medtage pa sin
selvangivelse for indkomstaret 20XX som fglge af overdragelse af anparterne i H4 til H5 skal
beskattes som aktieindkomst.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spgrgsmal 6 besvares med Ja”

Spgrgsmal 7

Det gnskes bekreeftet, at geldsbrevet udstedt til A af H5 som berigtigelse af kabesummen for
anparterne i H4, er indgaet pa markedsmassige vilkar i overensstemmelse med ligningslovens § 2,
saledes at gaeldsbrevet er udstedt til kurs pari?



Begrundelse

Det bemaerkes indledningsvist jf. anmodningen om bindende svar, at ”A overdrager herefter 100%
af sine anparter i H4 (“Anparterne”) til H5. Kgbesummen berigtiges fuldt ud ved udstedelse af et
anfordringsgeeldsbrev (" Geeldsbrevet ’) mellem H5 (debitor) og A (kreditor).”

Det er dermed A (som langiver), der udsteder galdsbrevet til H5 (som lantager), ogsa jf.
Anpartsoverdragelsesaftalen og geeldsbrevet, der er indsendt som bilag til Skattestyrelsen.

Af anmodningen om bindende svar fremgar det yderligere, at ”Selskabet H5 er et nystiftet selskab,
som A stiftede kontant d. XX. XX 20XX, dvs. kort inden Tilflytningsdatoen. Selskabet har ikke
andre aktiver eller passiver end likvider svarende til selskabskapitalen pa XX.”

Skattestyrelsen bemaerker en reekke forhold vedrgrende galdsforholdet og lanevilkarene i
geeldsbreve, som vurderes atypiske sammenlignet med markedskonforme geldsforhold og
lanevilkar imellem uafhangige parter.

Skattestyrelen vurderer, at uafhaengige investorer under lignende forudsatninger ikke ville veere
villige til at indga i ejerforholdet som kreditorer, uden tilstreekkelig forrentning, henset til gaeldens
relative sterrelse, som reelt udger hele selskabets veerdi. Ingen tredjemand ville saledes vere i stand
til at opna finansiering under de givne forhold, herunder pa hele vardien af selskabet og under
naervarende lanevilkar (ringe solvensgrad, potentiel uendelig lgbetid).

Principielt kan der udelukkende afdrages pa gaeldsforholdet i det omfang, der udloddes udbytte i det
underliggende driftsselskab. Alt andet lige ager dette kreditrisikoen, da geldsforholdet kun
potentielt formindskes i takt med evt. udbyttebetaling.

Geldsforholdet opstar derudover mellem hovedaktionar og et holdingselskab, vedrarende en
overdragelse af et underliggende driftsselskab, hvori der allerede bestar rentebarende geld. Denne
geeld skal der afdrages pa for egenkapitalen bliver honoreret. Dernaest skal bestyrelsen afgare, om
residualafkastet skal udbetales som udbytte til holdingselskabet eller bruges i driftsselskabet til at
finansiere fremtidige investeringer mm. Det betyder, at udbyttet ogsa skal deklareres ferst til
holdingselskabet, fer der kan afdrages pa det galdsforhold, der bestar mellem de to
holdingselskaber. Hvis finansiel ustabilitet derfor optraeder, vil driftsselskabets bankforbindelse
sgge sig fyldestgjort farst, hvilket alt andet lige betyder starre risiko pa den interne geeld i
ovenstaende selskaber. Herudover vil man forsgge at sikre, at egenkapitalen bevares, ved at undlade
at udbetale udbytte til holdingselskabet for at undga underkapitalisering. Dette ma vere en
vaesentlig risikofaktor pa ovenstaende laneforhold.

Det er Skattestyrelsens vurdering, at lanet pa baggrund af ovenstaende har en meget hgj risikoprofil,
hvorfor det vurderes, at et renteniveau pa 2% ikke modsvarer den padragne risiko, henset til en hgj
beldning af driftsaktiviteten i forhold til veerdien af selskabet.

Pa baggrund af den dokumentation og information, der er forelagt i anmodningen om det bindende
svar, kan Skattestyrelsen saledes ikke svare bekraftende pa spargsmal 7.

Indstilling



Skattestyrelsen indstiller, at spergsmal 7 besvares med “"Nej”.

Spgrgsmal 8

Det gnskes bekraftet, at det i spargsmal 7 omtalte geeldsbrev kan @ndres til et konvertibelt
geeldsbrev under de nedenfor anfarte forudseetninger, uden at dette medfarer beskatning af A, H5
ogl/eller H4.

Begrundelse
Det omhandlede galdsbrev er udstedt som betaling for overdragelse af anparter i H4 fra A til HS.
Der er tale om et rentebaerende anfordringsgeaeldsbrev.

A er saledes kreditor (fordringshaver), medens H5 er debitor (skyldner).
Hele anpartskapitalen i H5 ejes af A.

Efter praksis anses en fordring for realiseret, nar der sker vasentlige &ndringer af vilkarene i
fordringen. Den oprindelige fordring anses i disse tilfeelde for indfriet, og en ny fordring stiftet. Det
fremgar af Den juridiske vejledning (2020-2), afsnit C.B.1.7.5, TfS 2000,605 @LR og
SKM2003.545.LR, samt modsatningsvist TfS 1999,172 DEP, SKM2009.11.SR og
SKM2012.257.SR. Ingen af disse afgerelser vedrarer omleegning af et anfordringsgaldsbrev til en
konvertibel obligation.

Efter Skattestyrelsens opfattelse ma en omlaegning af et anfordringsgeeldsbrev til en konvertibel
obligation anses for en sa vaesentlig endring af vilkarene, at den oprindelige fordring ma anses for
indfriet, og en ny fordring stiftet.

Efter Skattestyrelsens opfattelse kan det omhandlede geldsbrev derfor ikke omlaegges til en
konvertibel obligation, uden at det medfarer beskatning efter reglerne i kursgevinstloven.

En skattepligtig kursgevinst eller et fradragsberettiget kurstab forudseetter naturligvis, at der pa
omleagningstidspunktet kan konstateres en kursgevinst eller et kurstab. Det er oplyst, at hovedstolen
i geeldsbrevet inden &ndringen til konvertibelt geeldsbrev reguleres krone for krone i
overensstemmelse med en eventuel &ndring af keabesummen for anparterne.

Ifalge generalforsamlingsreferatet kan den konvertible obligation konverteres til anparter i selskabet
pa de betingelser, der fremgar af udkast til et bilag til selskabets vedtaegter. Konverteringskursen
skal veere 100, saledes at langiver modtager 1 anpart 4 nominelt DKK 1 for hvert lanebelgh pa DKK
1, og saledes at den konvertible obligation giver langiver ret til at modtage op til nominelt DKK
[belgb] anparter i selskabet (med forbehold for eventuelle reguleringer i anledning af a&ndringer i
selskabets kapitalstruktur, som naermere beskrevet i udkast til et bilag til selskabets vedtaegter.

Det forhold, at konverteringskursen skal veere 100, udelukker imidlertid ikke, at der kan opnas en
gevinst ved konverteringen, idet anparterne kan have en hgjere verdi end kurs pari.



For A vil en kursgevinst ved omlagningen derfor veere skattepligtig i henhold til kursgevinstlovens
8 12 og § 14, stk. 1, jf. § 25, stk. 1. Da A ejer hele anpartskapitalen i H5, vil et tab ikke veere
fradragsberettiget, jf. kursgevinstlovens § 14, stk. 2.

For H5 skal savel gevinst som tab ved omlagningen medregnes ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst, jf. kursgevinstlovens 88 2 og 6, samt § 25, stk. 1.

H4 har hverken en fordring eller en geld vedrarende geeldsbrevet, og omlaegningen vil derfor ikke
medfgre nogen skattepligtig gevinst eller fradragsberettiget tab efter aktieavancebeskatningsloven
eller kursgevinstloven for H4.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spgrgsmal 8 besvares med Ne;.

Spgrgsmal 9
Det gnskes bekraftet, at det anfgrte konvertible geeldsbrev, jf. spargsmal 8, er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 8 1, stk. 3.

Begrundelse

Spergeren har sammen med anmodningen om bindende svar indsendt et generalforsamlingsreferat,
og det fremgar heraf, at der kan udstedes en konvertibel obligation til spgrgeren, der skal udstedes
til kurs 100. Det fremgar udtrykkeligt, at den konvertible obligation kan konverteres til anparter i
selskabet pa de betingelser, der fremgar af udkast til bilag til selskabets vedtaegter. Spargeren har
saledes en reel ret til at konvertere sin fordring pa selskabet til anparter. Se ogsa SKM2010.774SR.

Den konvertible obligation er herefter omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spgrgsmal 9 besvares med Ja.

Spgrgsmal 10
Det gnskes bekraftet, at det konvertible geeldsbrev, jf. Spgrgsmal 8, er udstedt til kurs pari.

Begrundelse

Som det fremgar af Skattestyrelsens indstilling til svar pa spergsmal 8, vil veerdien af det
konvertible geeldsbrev ikke ngdvendigvis veere kurs pari. Veardien kan veere hgjere, hvis de anparter
det konvertible geeldsbrev kan konverteres til, har en hgjere veerdi, og vaerdien kan veere lavere, hvis
debitorselskabet eventuelt ikke har fuld betalingsevne. Der galder ogsa, selv om debitorselskabet
har positiv egenkapital, idet veerdien af tilgodehavender ogsa afhaenger af, om der eventuelt ma
forventes tab eller underskud i debitorselskabet indenfor den neermeste fremtid, saledes at
debitorselskabet eventuelt ikke leengere har fuld betalingsevne.

Det geelder, uanset at hovedstolen og rentesatsen eventuelt justeres.



Der henvises i gvrigt til begrundelsen i Skattestyrelsens indstilling og begrundelse vedrgrende
spgrgsmal 8.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spgrgsmal 10 besvares med "Nej".

Skatteradets afggrelse og begrundelse
Skatteradet tiltraeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis
Spgrgsmal 1

Lovgrundlag
Kildeskattelovens § 9

Hvis en person bliver fuldt skattepligtig efter § 1, eller hvis en person efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst bliver hjemmehgrende her i landet, anses aktiver og passiver, som
ikke i forvejen er omfattet af dansk beskatning, for anskaffet pa det faktiske anskaffelsestidspunkt
til handelsveerdien pa tilflytningstidspunktet, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Afskrivningsberettigede aktiver anses for erhvervet pa det faktiske anskaffelsestidspunkt, og
de anses for erhvervet til den faktiske anskaffelsessum afskrevet maksimalt efter danske regler
indtil tilflytningstidspunktet. Ved denne beregning anvendes reglerne pa tilflytningstidspunktet.
Dog skal aktiverne anses for erhvervet til handelsvardien pa tilflytningstidspunktet, safremt denne
veerdi er mindre end veerdien beregnet efter 1. og 2. pkt.

Stk. 3. Genvundne afskrivninger pa aktiver, der anses for afskrevet forud for inddragelse under
dansk beskatning, kan hgjst udgare det belgb, hvormed summen af foretagne afskrivninger efter
skattepligtens indtreeden overstiger det faktiske veerditab efter inddragelse under dansk beskatning.
Fortjeneste i forhold til anskaffelsessummen kan hgjst medregnes med et belgb svarende til
forskellen mellem salgssummen og handelsverdien pa tidspunktet for inddragelse under dansk
beskatning. For aktiver, der afskrives efter saldometoden, anszttes afstaelsessummen til den
nedskrevne verdi pa afstaelsestidspunktet med tilleeg af genvundne afskrivninger og fortjeneste
efter 1. og 2. pkt.

Stk. 4. Udgifter afholdt far tilflytningstidspunktet kan kun fradrages i den skattepligtige indkomst,
hvis der pa afholdelsestidspunktet var fradragsret for disse udgifter i medfar af § 2.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse pa personer, der bliver skattepligtige efter § 2, og som
ikke umiddelbart forinden har veeret skattepligtige efter § 1.

Aktieavancebeskatningslovens § 39B, stk. 1

Far personen pa ny skattemaessigt hjemsted i Danmark, finder reglen i § 37 anvendelse for aktier,
der indgik pa beholdningsoversigten, og som personen fortsat ejer. Er der pa dette tidspunkt fortsat
en henstandssaldo, skal der dog ske en nedszttelse af handelsvaerdien for de aktier, der pa




tilflytningstidspunktet fortsat indgar pa beholdningsoversigten. Handelsvaerdien nedsattes med det
laveste af falgende belgb:

1)Det resterende skattebelgb, der indgar pa henstandssaldoen pa tilflytningstidspunktet, omregnet il
indkomstgrundlag baseret pa reglerne i personskattelovens § 8 a.

2)Den samlede nettogevinst pa de aktier, som personen ejer pa tilflytningstidspunktet, opgjort pa
grundlag af handelsveerdien pa tilflytningstidspunktet og den anskaffelsessum, der indgik ved
beregningen efter § 38, stk. 4.

Spgrgsmal 2, 3 og 5
Lovgrundlag

Ligningslovens § 2
Skattepligtige,

a) hvorover fysiske eller juridiske personer udgver en bestemmende indflydelse,

b) der udever en bestemmende indflydelse over juridiske personer,

c) der er koncernforbundet med en juridisk person,

d) der har et fast driftssted beliggende i udlandet,

e) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med et fast driftssted i Danmark, eller

f) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med kulbrintetilknyttet virksomhed omfattet af
kulbrinteskattelovens § 21, stk. 1 eller 4,

skal ved opggarelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst anvende priser og vilkar for
handelsmassige eller gkonomiske transaktioner med ovennavnte parter i nr. 1-6 (kontrollerede
transaktioner) i overensstemmelse med, hvad der kunne vare opnaet, hvis transaktionerne var afsluttet
mellem uafhangige parter.

Med juridiske personer i nr. 1 og stk. 3 sidestilles selskaber og foreninger m.v., der efter danske
skatteregler ikke udger et selvsteendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige
regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

Stk. 2. Ved bestemmende indflydelse forstas ejerskab eller radighed over stemmerettigheder, saledes at
der direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades over mere end 50 pct. af
stemmerne. Ved bedgmmelsen af, om den skattepligtige anses for at have bestemmende indflydelse pa
en juridisk person, eller om der udgves en bestemmende indflydelse over den skattepligtige af en
juridisk eller fysisk person, medregnes aktier og stemmerettigheder, som indehaves af
koncernforbundne selskaber, jf. stk. 3, af personlige aktionarer og deres nartstaende, jf. ligningslovens
8 16 H, stk. 6, eller af en fond eller trust stiftet af moderselskabet selv eller af de naevnte
koncernforbundne selskaber, nzrtstaende m.v. eller af fonde eller truster stiftet af disse. Tilsvarende
medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af andre selskabsdeltagere, med hvem
selskabsdeltageren har en aftale om udgvelse af feelles bestemmende indflydelse. Tilsvarende
medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af en person omfattet af kildeskattelovens 8§
1 eller et dgdsbo omfattet af dedsboskattelovens § 1, stk. 2, i feellesskab med nertstaende eller i
feellesskab med en fond eller trust stiftet af den skattepligtige eller dennes nartstaende eller fonde eller
truster stiftet af disse. Som nartstdende anses den skattepligtiges a&gtefzlle, foreldre og bedsteforaldre
samt barn og bgrnebgrn og disses agtefaller eller dgdsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og
adoptivforhold sidestilles med oprindeligt sleegtskabsforhold.
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Stk. 3. Ved koncernforbundne juridiske personer forstas juridiske personer, hvor samme kreds af
selskabsdeltagere har bestemmende indflydelse, eller hvor der er felles ledelse.

Stk. 4. En juridisk eller fysisk person anses for udenlandsk, hvis personen er hjemmehgrende i en
fremmed stat, Feergerne eller Grgnland, herunder efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Stk. 5. Ved &ndringer i ansattelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst i henhold til stk. 1,
kan den skattepligtige undga yderligere fglgezendringer (sekundare justeringer) ved at forpligte sig til
betaling i overensstemmelse med de i stk. 1 anvendte priser og vilkar. Det er en forudsatning for
anvendelsen af 1. pkt., at den patagne forpligtelse ogsa opfylder de i stk. 1 anfarte betingelser. 1. pkt.
geelder ikke, i det omfang den patagne forpligtelse er omfattet af § 16 E. Ved kontrollerede transaktioner
med udenlandske fysiske og juridiske personer og faste driftssteder finder 1. pkt. kun anvendelse,
safremt den pagaldende udenlandske skattemyndighed foretager en beskatning, der er i
overensstemmelse med de priser og vilkar, der er lagt til grund ved ansattelsen af den skattepligtige
indkomst i henhold til stk. 1.

Stk. 6. Det er en forudseetning for at nedseette ansattelsen af den skatte- eller udlodningspligtige
indkomst i henhold til stk. 1, at der foretages en korresponderende forhgjelse af den anden part. Det er
en forudsaetning for forhgjelse af anskaffelsessummer, at der foretages en korresponderende anseettelse
af den anden part. Ved kontrollerede transaktioner med udenlandske fysiske eller juridiske personer og
faste driftssteder er det en forudseetning, at den korresponderende indkomst medregnes ved
indkomstopggrelsen i det pagealdende andet land.

Ligningslovens 8§ 16 A, stk. 1- stk. 3, nr. 1

Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregnes udbytte af aktier, andelsbeviser og lignende
veerdipapirer, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Til udbytte henregnes:

1. Alt, hvad der af selskabet udloddes til aktuelle aktionarer eller andelshavere, jf. dog stk. 3, og
afstaelsessummer omfattet af § 16 B, stk. 1.

a) Udlodning af likvidationsprovenu for tiden fra begyndelsen af det indkomstar, i hvilket ophar
sker, til ophgrstidspunktet fra et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, der er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens 8 21, i det omfang udlodningen ikke overstiger
minimumsindkomsten, jf. 8§ 16 C, stk. 3.

b) Den del af minimumsindkomsten efter 8 16 C, stk. 3, der ikke udloddes.

c) Udbytteskat, der tilbagebetales fra en fremmed stat, Faergerne eller Grgnland vedrgrende aktier,
der tilharer et selskab, et investeringsinstitut med minimumsbeskatning eller en
investeringsforening bortset fra en kontofgrende investeringsforening, og som ikke tilfalder
selskabet, instituttet eller investeringsforeningen.

d) Forskellen mellem afstaelsessummen pr. aktie og den nye anskaffelsessum, nar et selskab, der er
skattepligtigt efter selskabsskatteloven eller fondsheskatningsloven, har afstaet skattefri
portefaljeaktier som navnt i aktieavancebeskatningslovens § 4 C og inden for 6 maneder efter
afstaelsen erhverver skattefri portefaljeaktier i samme selskab. Dette geelder dog kun, hvis
afstaelsessummen er hgjere end den nye anskaffelsessum og der er udloddet udbytte i perioden
mellem afstaelsen og erhvervelsen.

Stk. 3. Falgende udlodninger behandles efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af
aktier m.v.:

1. Udlodning af likvidationsprovenu foretaget i det kalenderar, hvori selskabet endeligt oplgses,
medmindre udlodningen er omfattet af stk. 2, nr. 2, eller en af fglgende betingelser er opfyldt:
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a) Det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det selskab, der
likvideres, og udlodningen omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, er skattepligtigt af
udbytter, jf. selskabsskattelovens 8 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende indflydelse i
det selskab, der likvideres, jf. 8 2. Dette geelder dog ikke, hvis det modtagende selskab er
hjemmehgrende i en stat, der er medlem af EU eller E@S, og udbyttebeskatningen skulle
veere frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv 2011/96/EU eller en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med den pagaldende stat, hvis der havde veeret tale om
datterselskabsaktier.

c) Den modtagende fysiske person er hjemmehgrende uden for EU/E@S og har
bestemmende indflydelse i det selskab, der likvideres, jf. 8 2.

d) Det modtagende selskab ejer skattefri portefaljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens
84 C, i det selskab, der likvideres, og mindst 50 pct. af aktiverne i det selskab, der
likvideres, bestar af direkte eller indirekte ejede datterselskabs- eller
koncernselskabsaktier, eller der inden for de seneste 3 ar forud for likvidationen er
foretaget en overdragelse af sddanne aktier til selskabets direkte eller indirekte
aktioneerer eller til et koncernforbundet selskab, jf. § 2, stk. 3.

Praksis

Den juridiske vejledning C.B.2.1.4.9

C.B.2.1.4.9 Ombytning af aktier

Indhold

Dette afsnit beskriver, hvornar en ombytning af aktier er en afstaelse i
aktieavancebeskatningslovens forstand.

Afsnittet indeholder:

. Hovedregel

. Undtagelser

. Oversigt over domme, kendelser, afggrelser, SKM-meddelelser mv.
Hovedregel

En ombytning af aktier sidestilles med afstaelse, nar der sker en ombytning med

. aktier i et andet selskab

. aktier i samme selskab, men med forskellige rettigheder, uanset aktierne har

samme kursveerdi.

Undtagelser

Der er fglgende undtagelser til hovedreglen

. En aktieombytning omfattet af successionsreglen i ABL § 36 udlgser ikke
afstaelsesbeskatning. Se afsnit C.D.6.3 om aktieombytning med tilladelse og afsnit C.D.7.4. om
aktieombytning uden tilladelse.

. Ombytning af eldre aktier med nye aktier i samme selskab, saledes at de &ldre
aktier og de nye aktier i realiteten er identiske, sidestilles ikke med afstaelse. De nye aktier anses for
erhvervet pa samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de aldre aktier.

. Ombytning af anparter til aktier i forbindelse med selskabets omdannelse fra
anpartsselskab til aktieselskab.

Se C.B.2.1.4.8 Vedtagtseendringer.
Spgrgsmal 4

Lovgrundlag
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Selskabsskattelovens 8§ 31, stk. 5

Hvis der ikke har veeret koncernforbindelse med et selskab hele aret, medregnes indkomsten i den
del af indkomstaret, hvor der har veeret koncernforbindelse, jf. § 31 C, ved opgarelsen af
sambeskatningsindkomsten. Skattemassige afskrivninger, herunder straksfradrag efter
afskrivningslovens § 18, kan maksimalt foretages i forhold til, hvor stor en del indkomstperioden
udger af et kalenderar. Pa det tidspunkt, hvor koncernforbindelse etableres eller opharer, jf. § 31 C,
foretages en indkomstopgarelse efter skattelovgivningens almindelige regler for den periode af det
pageeldende selskabs indkomstar, der er forlgbet, som om perioden udgar et helt indkomstar. De
skattemeessige vaerdier og valg af periodiseringsprincipper m.v., der er lagt til grund ved
indkomstopggrelsen pa dette tidspunkt, anvendes ved indkomstopgarelsen for den resterende del af
indkomstaret. 1.-4. pkt. geelder, uanset om det pageeldende selskab i forbindelse med eller efter
koncernforbindelsens opher eller etablering deltager i en omstrukturering, der gennemfgres med
skattemaessig virkning tilbage til et tidspunkt far koncernforbindelsens opher henholdsvis
etablering. Etableres koncernforbindelse ved erhvervelse af et selskab, som ikke har drevet
erhvervsmaessig virksomhed forud for etableringen af koncernforbindelsen, og har selskabets
egenkapital fra stiftelsen henstaet som et ubehaftet kontant indestaende i et pengeinstitut, anses
koncernforbindelsen for etableret ved indkomstarets begyndelse, og hele selskabets indkomst for
det pageeldende indkomstar medregnes ved opgarelsen af sambeskatningsindkomsten. 6. pkt. finder
tilsvarende anvendelse ved stiftelse af et nyt selskab, i det omfang selskabet ikke i forbindelse med
stiftelsen tilfgres aktiver eller passiver fra selskaber, som ikke er en del af koncernen. Hvis et
selskab ved stiftelsen bliver ultimativt moderselskab, geelder 6. og 7. pkt. kun ved spaltninger som
naevnt i 9. pkt. og ved aktieombytninger, hvor der ikke etableres eller ophgrer koncernforbindelse
mellem andre selskaber. 1.-4. pkt. geelder ikke ved spaltning af et ultimativt moderselskab, som har
ét direkte ejet datterselskab, og som i det pageaeldende indkomstar ikke har haft anden
erhvervsmaessig aktivitet end at eje aktierne i datterselskabet, hvis de modtagende selskaber stiftes
ved spaltningen eller er selskaber som naevnt i 6. pkt. og der ikke ved spaltningen etableres eller
ophgrer koncernforbindelse mellem andre selskaber.

Forarbejder
SAU Alm. del — Bilag 47 2006-07 (Til Lov nr. 343 af 18. april 2007 — L 110 A)

Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Hgringssvar (SEL § 29 B, stk. 2, 3.- 5 pkt.)

(...)

@nsker oplyst, hvordan der skal forholdes i en situation,hvor en koncern bestaende af et
holdingselskab og et driftsselskab, foretager salg af aktierne i driftsselskabet

midt i indkomstaret, hvorefter holdingselskabet spaltes med ophgr. Det oprindelige
administrationsselskab for driftsselskabet eksisterer saledes ikke pa tids- punktet, hvor den frivillige
indbetaling kan fortages.

- Kan de modtagende selskaber ved spaltningen foretage frivillig indbetaling vedrgrende
driftsselskabet?

- Hvis spaltningen er sket skattefrit efter fusionsskattelovens regler fglger det heraf, at de
modtagende selskaber hefter for det indskydende selskabs skatteforpligtelser

- gor dette, at de modtagende selskaber kan foretage den frivillige indbetaling med effekt for
indkomsten i den periode, hvor der bestod sambeskatning med driftsselskabet?

- Skal de modtagende selskaber patage sig en sadan forpligtelse til frivillig indbetaling i et serligt
forhold - fx i forhold til starrelsen af de aktiver, som det modtagende selskab har faet overfgrt ved
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spaltningen? — Hvis spaltningen er foretaget skattepligtigt, hvoraf falger det sa, at de modtagende
selskaber indtraeder i de forpligtelser og rettigheder, der bestar for det indskydende
administrationsselskab?

Kommentar

(...)

Der er tale om en ganske speciel situation, hvor de naevnte problemstillinger formodentlig uden
starre problemer kunne undgas ved at

vente med at spalte holdingselskabet til begyndelsen af det efterfglgende indkomstar.
Situationen forudseetter endvidere, at acontoskatten er indbetalt af driftsselskabet selv.
Foretages spaltningen med tilbagevirkende kraft til begyndelsen af indkomstaret, vil
holdingselskabet og driftsselskabet ikke blive anset for at veere sambeskattet i det pagaldende
indkomstar. Hvis et af de modtagende selskaber i stedet skal anses for sambeskattet

med driftsselskabet i den naevnte periode, vil dette selskab kunne indbetale acontoskat med
virkning for sambeskatningsindkomsten og dermed ogsa for den del af indkomsten i
driftsselskabet, der skal medregnes i sambeskatningsindkomsten. Hvis ingen af de modtagende
selskaber ved spaltningen bliver sambeskattet med driftsselskabet, vil der ikke

kunne indbetales acontoskat vedrgrende driftsselskabet for den navnte periode — heller

ikke, hvis spaltningen sker efter reglerne i fusionsskatteloven.

En skattepligtig spaltning kan ikke foretages med tilbagevirkende kraft. Spaltningen betragtes
derfor som en likvidation af holdingselskabet. (Skattestyrelsens understregning)

(..)

Svar pa spgrgsmal 46 til lov nr. 343 af 18. april 2007 - L 110 2006-07

Spergsmal 46: Det bedes vist, hvordan lovforslaget vil pavirke en situation som beskrevet i
Skatteradets afgarelse SKM 2006-105 SR, hvor der farst foretages en skattefri aktieombytning af
administrationsselskabet til et nystiftet selskab, og der derefter foretages en spaltning af det nystiftede
administrationsselskab.

Svar: | SKM 2006.105.SR havde en koncern bestaende af moderselskabet A, datterselskabet B og B's
datterselskab C den 14. juni 2005 gennemfart en skattefri aktieombytning, saledes at et nyt ultimativt
moderselskab, M, kom til at eje 100 pct. af sdvel kapitalen som stemmerettighederne i A. Den 9.
september 2005 blev en skattefri spaltning af M vedtaget. Spaltningen skulle have selskabsretlig
virkning pr. 1. juli 2005.

De geeldende regler, jf. Skatteradets afgarelse, farer til, at M skal anses for administrationsselskab i
perioden 14. juni 2005 - 8. september 2005, mens A skal anses for administrationsselskab i perioderne
1. januar 2005 - 13. juni 2005 og 9. september 2005 - 31. december 2005. Der skal udarbejdes
perioderegnskaber for disse tre perioder efter reglerne i selskabsskattelovens § 31, stk. 3.

Med de foreslaede &ndringer af selskabsskattelovens § 31, stk. 3, jf. forslagets § 1, nr. 18, anses M for
stiftet ved indkomstarets begyndelse, dvs. 1. januar 2005. M anses saledes som moderselskab i
koncernen fra den 1. januar 2005.

De foreslaede @ndringer indebarer endvidere, at spaltningen den 9. september 2005 kan ske med
tilbagevirkende kraft til indkomstarets begyndelse, da M er et ultimativt moderselskab, som har ét



direkte ejet datterselskab og ikke har haft anden erhvervsmaessig aktivitet end at eje aktierne i
datterselskabet. Endvidere stiftes de modtagende selskaber ved spaltningen, som ikke medfgarer, at der
etableres eller ophgrer koncernforbindelse mellem andre selskaber. Hvis spaltningen var gennemfart
med virkning fra 1. januar 2005 ville der slet ikke skulle udarbejdes delarsopgarelser for koncernen i
indkomstaret 2005. Koncernen ville have bestaet af selskaberne A, B og C i hele indkomstaret — med A
som administrationsselskab.

I den konkrete sag blev spaltningen imidlertid gennemfart med selskabsretlig virkning fra 1. juli 2005. |
henhold til forslaget indebarer det, at der skal udarbejdes en delarsopggarelse for perioden fra 1. januar
2005 - 30. juni 2005, hvor M anses for at veere moderselskab for koncernen. Fra den 1. juli 2005 bliver
A moderselskab — og administrationsselskab — for koncernen, og der skal udarbejdes en delarsopgarelse
for perioden 1. juli 2005 - 31. december 2005.

Spgrgsmal 6
Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 12, § 23, stk. 1, 8 26, stk. 1 og 2, samt 30, stk. 1
8§ 12. Gevinst ved afstaelse af aktier medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

(..)

§ 23. Gevinst og tab pa aktier, der skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
medregnes i det indkomstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisationsprincippet).

(..)

§ 26. Gevinst og tab ved afstaelse af aktier opgares efter reglerne i stk. 2-7, jf. dog § 23, stk. 2, 4, 5,
7 0og 8, om lagerprincippet.

Stk. 2. Gevinst og tab opggres som forskellen mellem afstaelsessummen og anskaffelsessummen
for de pageldende aktier. Ved anskaffelsessummen forstas den samlede anskaffelsessum for den
beholdning af aktier, som den skattepligtige har i det pageeldende selskab, uanset om de har
forskellige rettigheder. Anskaffelsessummen for andele i et medarbejderinvesteringsselskab, hvor
indbetalingen har veeret omfattet af ligningslovens § 7 N, settes til nul. Afstar et selskab aktier til en
kurs under handelsverdien, og kan selskabet fradrage forskellen mellem aktiernes handelsvardi og
afstaelsessummen efter statsskattelovens § 6, stk. 1, litra a, skal aktierne ved opgerelsen efter 1. pkt.
anses for afstaet til aktiernes handelsverdi pa afstaelsestidspunktet.

(..)

§ 30. Ved afstaelse forstas i denne lov salg, bytte, bortfald og andre former for afhaendelse.

(..)

Ligningslovens § 2, stk. 1-2

§ 2. Skattepligtige,



1) hvorover fysiske eller juridiske personer udgver en bestemmende indflydelse,

2) der udgver en bestemmende indflydelse over juridiske personer,

3) der er koncernforbundet med en juridisk person,

4) der har et fast driftssted beliggende i udlandet,

5) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med et fast driftssted i Danmark, eller

6) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med kulbrintetilknyttet virksomhed omfattet af
kulbrinteskattelovens § 21, stk. 1 eller 4,

skal ved opgerelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst anvende priser og vilkar for
handelsmassige eller gkonomiske transaktioner med ovennavnte parter i nr. 1-6 (kontrollerede
transaktioner) i overensstemmelse med, hvad der kunne vere opnaet, hvis transaktionerne var
afsluttet mellem uafhaengige parter. Med juridiske personer i nr. 1 og stk. 3 sidestilles selskaber og
foreninger m.v., der efter danske skatteregler ikke udger et selvsteendigt skattesubjekt, men hvis
forhold er reguleret af selskabsretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

Stk. 2. Ved bestemmende indflydelse forstas ejerskab eller radighed over stemmerettigheder,
saledes at der direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades over mere
end 50 pct. af stemmerne. Ved bedgmmelsen af, om den skattepligtige anses for at have
bestemmende indflydelse pa en juridisk person, eller om der udgves en bestemmende indflydelse
over den skattepligtige af en juridisk eller fysisk person, medregnes aktier og stemmerettigheder,
som indehaves af koncernforbundne selskaber, jf. stk. 3, af personlige aktionarer og deres
nartstaende, jf. ligningslovens § 16 H, stk. 6, eller af en fond eller trust stiftet af moderselskabet
selv eller af de naevnte koncernforbundne selskaber, neaertstdende m.v. eller af fonde eller truster
stiftet af disse. Tilsvarende medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af andre
selskabsdeltagere, med hvem selskabsdeltageren har en aftale om udgvelse af feelles bestemmende
indflydelse. Tilsvarende medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af en person
omfattet af kildeskattelovens § 1 eller et dgdsbo omfattet af dgdsboskattelovens § 1, stk. 2, i
feellesskab med naertstaende eller i feellesskab med en fond eller trust stiftet af den skattepligtige
eller dennes nertstaende eller fonde eller truster stiftet af disse. Som nzrtstaende anses den
skattepligtiges agtefelle, foreeldre og bedsteforeeldre samt barn og bgrnebgrn og disses segtefeller
eller dadsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med oprindeligt
sleegtskabsforhold.

(..)

Personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 4

8 4 a. Aktieindkomst omfatter det samlede belgb af:

(..)



4) fortjeneste og tab efter aktieavancebeskatningslovens §8 12-14, fortjeneste efter
aktieavancebeskatningslovens 8 17 A, stk. 2, nr. 1, tab efter aktieavancebeskatningslovens 8§ 17 A
og fortjeneste og tab efter aktieavancebeskatningslovens § 19 B og

(..

Ligningslovens § 3

Skattepligtige selskaber og foreninger m.v. skal ved indkomstopggrelsen og skatteberegningen se bort
fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller der som et
af hovedformalene har at opna en skattefordel, som virker mod formalet og hensigten med skatteretten,
og som ikke er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstendigheder. Et
arrangement kan omfatte flere trin eller dele.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes arrangementer eller serier af arrangementer som vaerende
ikke-reelle, i det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den
gkonomiske virkelighed.

Stk. 3. Indkomstopggrelsen og skatteberegningen skal foretages pa baggrund af det reelle arrangement
eller serie af arrangementer, hvis der ses bort fra arrangementer eller serier af arrangementer efter stk. 1.
Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for andre deltagere i arrangementerne eller serierne af
arrangementer, nar deltagerne er skattepligtige omfattet af kildeskattelovens 88 1 eller 2 eller
dgdsboskattelovens 8 1, stk. 2.

Stk. 5. Skattepligtige har ikke fordel af en dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvis det er rimeligt at
fastsla under hensyn til alle relevante faktiske forhold og omsteendigheder, at opnéelsen af fordelen er et
af de vaesentligste formal i ethvert arrangement eller enhver transaktion, som direkte eller indirekte
medfarer fordelen, medmindre det godtgares, at indrammelsen af fordelen under disse omstendigheder
vil vare i overensstemmelse med indholdet af og formalet med den pageeldende bestemmelse i
overenskomsten.

Stk. 6. Stk. 1-4 har forrang i forhold til stk. 5 ved vurderingen af, om en skattepligtig er udelukket fra
fordelen i en dobbeltbeskatningsoverenskomst med et land, der er medlem af EU.

Stk. 7. Told- og skatteforvaltningen skal foreleegge sager om anvendelse af stk. 1-5 for Skatteradet til
afgarelse. Fristerne i skatteforvaltningslovens § 26, stk. 1, 2. pkt., og § 27, stk. 2, 2. pkt., for foretagelse
eller &ndring af anszttelser, der er en direkte fglge af anvendelsen af stk. 1-5, forlenges med 1 méned
og anses for afbrudt ved told- og skatteforvaltningens fremsendelse til Skatteradet og den skattepligtige
af indstilling til afgarelse.

Selskabsskattelovens § 2D, stk. 2-4

Stk. 2. Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende veerdipapirer, herunder
konvertible obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne vardipapirer til selskaber, der pa
overdragelsestidspunktet i det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet, jf. 8
33 A, stk. 3, og vederlaget delvis bestar af andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber, anses denne del af vederlaget som udbytte. Det samme geelder, hvis
overdrageren udelukkende modtager vederlag i andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber og overdrageren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed
overdrageren har en forbindelse som omhandlet i ligningslovens § 2, efter overdragelsen ejer sddanne
veerdipapirer i et eller flere af disse selskaber bortset fra det selskab, hvori der overdrages aktier m.v.
Stk. 1, 2. og 4. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Erhvervsmassig aktivitet, der inden for de seneste 3 ar forud for overdragelsen af aktier m.v. er
erhvervet fra en person eller et selskab m.v., der har den i ligningslovens § 2 anfgrte forbindelse med det
erhvervende selskab, indgar ikke i vurderingen efter stk. 2, jf. § 33 A, stk. 3. Hvis et datterselskab er
erhvervet fra et koncernforbundet selskab inden for de seneste 3 ar forud for overdragelsen af aktier
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m.v., indgar erhvervsmaessig aktivitet i datterselskabet ikke i vurderingen af moderselskabet efter § 33
A, stk. 3.

Stk. 4. Vederlag i andet end aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber i
forbindelse med fusion eller spaltning, der ikke er omfattet af fusionsskatteloven, anses som udbytte,
safremt aktionaeren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed aktionzren har en forbindelse som
omhandlet i ligningslovens § 2, efter omstruktureringen ejer aktier i et af de indskydende eller
modtagende selskaber eller hermed koncernforbundne selskaber. Stk. 1, 4. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.

Forarbejder

Bemarkninger til lov nr. 274 af 26. marts 2014 (L 81 2013-14)

Almindelige bemarkninger

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10 Folketingsaret 2012/2013) blev der indfart en
veernsregel i selskabsskattelovens § 2 D med det formal at sikre udbyttebeskatningen, der blev
fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012, og at imgdega szrligt kapitalfondenes omgaelse af
kildebeskatningen af udbytter.

Den model, som kapitalfondene benyttede til at omga udbyttebeskatningen, gik ud pa, at
kapitalfondene umiddelbart fer en patenkt udbytteudlodning foretog en skattefri aktieombytning.
Ved den skattefrie aktieombytning indskydes et nyt selskab mellem kapitalfonden og det
udbytteudloddende selskab. Som vederlag modtog kapitalfondsejerne aktier i det nye selskab
kombineret med en skattefri kontant udligningssum svarende til det pataenkte udbytte.

Selskabsskattelovens § 2 D medfarer, at det vederlag, der ikke bestar af aktier i det nyindskudte
selskab m.v., som aktionarerne modtager ved den skattefrie aktieombytning, anses som udbytte.
Bestemmelsen finder anvendelse, hvis der i aktionarkredsen er en koncernforbindelse far og efter
den skattefri aktieombytning.

Skatteministeriet er i forsommeren 2013 kommet i besiddelse af en reekke dokumenter, der viser, at
skatteradgivere markedsfarer en ny omgaelse af udbyttebeskatningen ved igen at benytte skattefrie
aktieombytninger, hvor ejerkredsen vederleegges med aktier kombineret med en kontant
udligningssum.

Dokumenterne omhandler et konkret selskab, hvis ejerkreds er spredt og uafhaengig af hinanden og
sammensat af sdvel danske som udenlandske selskabsaktionzrer samt fysiske personer.
Aktionarernes ejerandel varierer, saledes at der er aktionaerer med mere end 10 pct. og aktionzarer
med mindre end 10 pct. En udbytteudlodning direkte fra det udloddende selskab vil potentielt
indebeare, at en reekke af aktionarerne skal betale udbytteskat, fordi ejerandelen er mindre end 10
pct.

For at undga en potentiel udbyttebeskatning har selskabets radgiver farst anmodet SKAT om
dispensation for udbyttebeskatning i forbindelse med en kapitalnedsattelse, hvilket SKAT har givet
afslag pa.
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Som falge af SKATSs afslag preesenteres ejerkredsen i stedet for en alternativ mulighed for at undga
udbyttebeskatning. Dette kan ske ved en skattefri aktieombytning, hvor aktionarerne vederlaegges i
aktier kombineret med en kontant udligningssum svarende til deres andel af det patenkte udbytte.
Aktieombytningen indebarer, at de aktionerer, der kunne modtage skattefrit udbytte uden en
aktieombytning, fortsat er skattefri. De aktionerer, der er skattepligtige far aktieombytningen,
bliver skattefri efter aktieombytningen, fordi den kontante udligningssum efter geeldende regler
beskattes efter aktieavancebeskatningsloven. Dette gaelder for danske og udenlandske
selskabsaktionarer samt udenlandske fysiske personer. Danske fysiske personer er dog som
udgangspunkt skattepligtige af avancer, men kan benytte deres anskaffelsessum til at nedbringe
beskatningen og opnar dermed ogsa en fordel ved aktieombytningen. Efter aktiecombytningen er
aktionzrkredsens ejerandele ugndret.

Det er muligt at benytte modellen, fordi den spredte og uafhaengige ejerkreds ikke har modstridende
interesser i at foretage en aktieombytning. Brugen af skattefri aktieombytninger, hvor aktionarerne
vedlaegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum, kan benyttes hver gang, der
pateenkes at udlodde udbytte.

Den model, der markedsfares, er ikke daekket af selskabsskattelovens § 2 D, idet aktionaerkredsen
ikke er koncernforbunden, da der er tale om en uafhangig ejerkreds, der ikke pa forhand har aftalt
at lede og agere som en samlet enhed.

Lovforslaget gar ud pa at hindre omgaelsesmulighederne for derved at sikre den udbyttebeskatning,
der blev fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49 Folketingsaret 2012/2013).
(Skattestyrelsens understregning)

(..)

Specielle bemarkninger

(..)

De foreslaede andringer i selskabsskattelovens § 2 D sker med henblik pa at hindre omgaelse af
beskatning af udbytter til selskaber, som efter de geeldende regler ikke er fritaget for beskatning af
udbytter.

Bestemmelsen foreslas at finde anvendelse i de tilfelde, hvor skiftet fra udbytte til en anden form
for betaling opnas ved fusion, spaltning eller aktieombytning. Forslaget bergrer ikke reekkevidden af
de geeldende regler i selskabsskattelovens § 2 D, idet der alene sker en praecisering af, at disse regler
ogsa galder ved fusion og spaltning.

Det forhold, at vederlaget anses som udbytte, indebaerer som efter den geeldende § 2 D i
selskabsskatteloven, at udbyttet er omfattet af ligningslovens § 16 A, og at udbyttet dermed er
omfattet af den begraensede skattepligt i selskabs-skattelovens § 2, stk. 1, litra c.

Hvis en aktionar delvist vedlaeegges med aktier i det erhvervende selskab, det modtagende selskab
eller hermed koncernforbundne selskaber, vil reglen finde anvendelse. Dette indeberer, at alt
vederlag, som ikke bestar af sadanne aktier, anses for udbytte. Ved fastsattelse af, hvornar der er
tale om koncernforbundne selskaber, finder ligningslovens § 2 anvendelse.



| § 2 D, stk. 2, foreslas det, at i de tilfeelde, hvor en aktionzr i forbindelse med en skattepligtig
aktieombytning fuldt ud vederleegges med aktier i det tomme selskab, finder reglen ikke
anvendelse. Ligeledes geelder det, at hvis en aktionar fuldt ud vederlaegges med andet end aktier i
det erhvervende selskab, det modtagende selskab eller hermed koncern-forbundne selskaber, vil
reglen heller ikke finde anvendelse, idet aktierne dermed ma anses for afstaet, forudsat at der efter
overdragelsen ikke ejes aktier m.v. i et eller flere af disse selskaber.

Ved skattepligtig aktieombytning finder bestemmelsen kun anvendelse, hvis overdragelsen sker til
et tomt selskab, jf. selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3. Det vil sige, at bestemmelsen ikke finder
anvendelse i de tilfeelde, hvor der er tale om en aktieombytning, hvor det erhvervende selskab er i
besiddelse af en gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet.

Da der er tale om en varnsregel, der har til hensigt at forhindre omgaelse, er det ngdvendigt at
sikre, at reglen ikke omgas ved tilkab eller tilfarsel af aktiver/aktiviteter. Det foreslas derfor i § 2 D,
stk. 3, at aktiviteter, der er erhvervet fra koncernforbundne selskaber, ikke indgar i vurderingen af
det tomme selskabs erhvervsmaessige aktivitet. Endvidere vil den aktivitet, der er i det tomme
selskabs datterselskaber fgr og efter omstruktureringen, heller ikke indga.

Ved skattepligtig fusion og spaltning foreslas det tilsvarende i § 2 D, stk. 4, at vederlag i andet end
aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber anses som udbytte,
safremt aktionaren efter omstruktureringen ejer aktier i det modtagende selskab eller hermed
koncernforbundne selskaber. | modsatning til skattepligtig aktieombytning er den foreslaede
udbyttebeskatning af kontante udligningssummer ved skattepligtig fusion og spaltning ikke
begranset til omstruktureringer, hvori der indgar tomme selskaber.

(..)

Praksis

SKM2020.98.SR

Skatteradet bekreeftede, at Spgrger var fuldt skattepligtig til Danmark fra og med 20xx i henhold til
kildeskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1. Det blev bl.a. ved afgarelsen tillagt veaegt, at Sparger opholdte sig
i Danmark i forbindelse med Igbende udfaerelse af arbejde for en dansk arbejdsgiver.

Desuden bekraftede Skatteradet, at Spargers personlige selskab X Ltd. var fuldt skattepligtig til
Danmark efter reglerne om ledelsens seede i selskabsskattelovens § 1, stk. 6, og artikel 4, stk. 3, i
dobbeltbeskatningsoverenskomsten mellem Danmark og et andet EU-land, fra det tidspunkt, hvor
Sparger blev fuld skattepligtig til Danmark. Det blev bl.a. ved afgarelsen tillagt vaegt, at Sparger
var den primaere beslutningstager i selskabet. Sidst bekraeftede Skatteradet, at Spgrger kunne
overdrage 100 pct. af sine aktier i X Ltd. til et af ham nystiftet dansk anpartsselskab og modtage
betaling delvist i aktier og delvist mod et geeldsbrev, uden at denne betaling i andet end aktier skulle
beskattes som udbytte. Der blev ved afgarelsen tillagt vaegt, at Skatteradet havde taget stilling til et
tilsvarende spgrgsmal i SKM2019.232.SR.

SKM2020.232.SR
Sperger var dansk, men havde boet i X-land i mange ar. Sparger flyttede nu tilbage til Danmark
med sin familie og gnskede at fortsatte sine erhvervsaktiviteter gennem et dansk anpartsselskab.




Sparger gnskede derfor at gennemfare en skattepligtig ombytning af kapitalandele i sit helejede x-
landske selskab med anparter i et nystiftet dansk holdingselskab. I forbindelse med ombytningen
modtog sperger vederlag delvist i anparter, delvist i kontanter (kortfristet 1an) eller ved udstedelse
af et geeldsbrev.

Sperger opnaede ved den patenkte disposition dels vederleeggelse med anparter, dels et betydeligt
kontantvederlag.

Skatteradet bekraeftede, at hele vederlaget skulle beskattes som aktieavance. Da spargers
anskaffelsessum pa aktierne svarede til handelsveerdien pa tilflytningstidspunktet, blev der ingen —
eller i hvert fald kun en meget begraenset — avance at beskatte.

Skatteradets besvarelse indebar, at hverken selskabsskattelovens § 2 D eller ligningslovens § 3 fandt
anvendelse. Skatteradet fandt heller ikke, at domstolspraksis om tilsidesattelse kunne finde
anvendelse i den konkrete sag.

SKM2020.293.SR

Skatteradet bekreftede, at en neermere beskrevet spaltning kunne ske skattefrit og ikke bergrte
skattefriheden for den aktieombytning, der blev gennemfgrt umiddelbart inden. I forleengelse af
aktieombytningen og opharsspaltningen likvideres det ene selskab, der blev stiftet ved spaltningen.

Nar ophgrsspaltningen efterfalges af en likvidation, bringes selskabsstrukturen tilbage til, hvordan
den s ud fer spaltningen, men spgrger opnaede at "omkvalificere" et skattepligtigt udbytte til
udlodning af likvidationsprovenu. Udlodning af likvidationsprovenuet beskattes efter reglerne i
aktieavancebeskatningsloven, og anskaffelsessummen pa anparterne kunne fratreekkes ved
opggrelse af gevinst pa anparterne.

Ved udlodning af likvidationsprovenuet vil Spgrger veere skattepligtig af 10,5 mio. kr. som
aktieindkomst. Aktieindkomst er skattepligtig med 42 %. Hvis spaltningen og likvidationen ikke
ville blive gennemfart, men udbyttet udloddes direkte til Sparger, var Sparger skattepligtig af hele
udlodningen (50 mio. kr.) som aktieindkomst.

Skatteradet fandt, at det var i strid med formalet og hensigten med skatteretten, hvis det var muligt
at omkvalificere en skattepligtig udbytteudlodning til et likvidationsprovenu, hvor
anskaffelsessummen pa anparterne kunne fratreekkes ved opggrelse af gevinst pa anparterne.

Skatteradet fandt, at ligningslovens § 3 fandt anvendelse.

Spgrgsmal 7
Lovgrundlag

Ligningslovens § 2

Skattepligtige, 1) hvorover fysiske eller juridiske personer udgver en bestemmende indflydelse,
2) der udgver en bestemmende indflydelse over juridiske personer,

3) der er koncernforbundet med en juridisk person,

4) der har et fast driftssted beliggende i udlandet,

5) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med et fast driftssted i Danmark, eller




6) der er en udenlandsk fysisk eller juridisk person med kulbrintetilknyttet virksomhed omfattet af
kulbrinteskattelovens § 21, stk. 1 eller 4,

skal ved opgerelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst anvende priser og vilkar for
handelsmassige eller gkonomiske transaktioner med ovennavnte parter i nr. 1-6 (kontrollerede
transaktioner) i overensstemmelse med, hvad der kunne vere opnaet, hvis transaktionerne var
afsluttet mellem uafhaengige parter. 3

Med juridiske personer i nr. 1 og stk. 3 sidestilles selskaber og foreninger m.v., der efter danske
skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af
selskabsretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedteegt.4

Stk. 2. Ved bestemmende indflydelse forstas ejerskab eller radighed over stemmerettigheder,
saledes at der direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades over mere
end 50 pct. af stemmerne. Ved bedgmmelsen af, om den skattepligtige anses for at have
bestemmende indflydelse pa en juridisk person, eller om der udaves en bestemmende indflydelse
over den skattepligtige af en juridisk eller fysisk person, medregnes aktier og stemmerettigheder,
som indehaves af koncernforbundne selskaber, jf. stk. 3, af personlige aktionarer og deres
nartstaende, jf. ligningslovens § 16 H, stk. 6,5 eller af en fond eller trust stiftet af moderselskabet
selv eller af de naevnte koncernforbundne selskaber, neaertstaende m.v. eller af fonde eller truster
stiftet af disse. Tilsvarende medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af andre
selskabsdeltagere, med hvem selskabsdeltageren har en aftale om udgvelse af feelles bestemmende
indflydelse.6 Tilsvarende medregnes ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af en person
omfattet af kildeskattelovens § 1 eller et dgdsbo omfattet af dedsboskattelovens § 1, stk. 2, i
feellesskab med nzrtstaende eller i fellesskab med en fond eller trust stiftet af den skattepligtige
eller dennes nertstaende eller fonde eller truster stiftet af disse. Som nzrtstaende anses den
skattepligtiges egtefelle, foreldre og bedsteforaeldre samt barn og barnebarn og disses agtefaller
eller dadsboer efter de naevnte personer. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med oprindeligt
sleegtskabsforhold.

Stk. 3. Ved koncernforbundne juridiske personer forstas juridiske personer, hvor samme kreds af
selskabsdeltagere har bestemmende indflydelse, eller hvor der er feelles ledelse. 7

Stk. 4. En juridisk eller fysisk person anses for udenlandsk, hvis personen er hjemmehgrende i en
fremmed stat, Feergerne eller Grgnland, herunder efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Stk. 5. Ved &ndringer i ansattelsen af den skatte- eller udlodningspligtige indkomst i henhold til
stk. 1, kan den skattepligtige undga yderligere falgeaendringer (sekundare justeringer) ved at
forpligte sig til betaling i overensstemmelse med de i stk. 1 anvendte priser og vilkar. 8 Det er en
forudsetning for anvendelsen af 1. pkt., at den patagne forpligtelse ogsa opfylder de i stk. 1 anfarte
betingelser.9 1. pkt. gzelder ikke, i det omfang den patagne forpligtelse er omfattet af § 16 E.10 Ved
kontrollerede transaktioner med udenlandske fysiske og juridiske personer og faste driftssteder
finder 1. pkt. kun anvendelse, safremt den pageeldende udenlandske skattemyndighed foretager en
beskatning, der er i overensstemmelse med de priser og vilkar, der er lagt til grund ved ansattelsen
af den skattepligtige indkomst i henhold til stk. 1.

Stk. 6. Det er en forudsetning for at nedsatte ansettelsen af den skatte- eller udlodningspligtige
indkomst i henhold til stk. 1, at der foretages en korresponderende forhgjelse af den anden part. Det



er en forudsatning for forhgjelse af anskaffelsessummer, at der foretages en korresponderende
ansettelse af den anden part. Ved kontrollerede transaktioner med udenlandske fysiske eller
juridiske personer og faste driftssteder er det en forudsatning, at den korresponderende indkomst
medregnes ved indkomstopggrelsen i det pagaldende

Spgrgsmal 8
Lovgrundlag

Kursgevinstlovens § 2, 86, § 12, § 14, stk. 1 og 2, samt § 25, stk. 1

8 2. Selskaber, fonde og foreninger m.v., der er skattepligtige efter selskabsskatteloven eller
fondsbeskatningsloven, skal ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst medregne gevinst og tab
pa fordringer og geld, som omfattes af § 1, efter de regler, der er angivet i dette kapitel og § 29
samt i kapitel 4,4 a, 509 7.

(..)

§ 6. Gevinst og tab pa geeld medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog 88 8,
24 og 24 A om gevinst som fglge af geeldseftergivelse ved akkord m.v.

(..)

8 12. Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven, og dgdsboer, der er skattepligtige efter
dadsboskatteloven, skal ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst medregne gevinst og tab pa
fordringer og geeld, som omfattes af 8 1, efter de regler, der er angivet i dette kapitel og 8 29 samt i
kapitel 4, 5 og 7.

(..)

§ 14. Gevinst og tab pa fordringer medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog
stk. 2 og §8 15, 17 og 18. 1. pkt. finder dog alene anvendelse, hvis arets nettogevinst eller nettotab
sammenlagt med nettogevinster og nettotab omfattet af § 23 og gevinst og tab pa
investeringsbeviser i obligationsbaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf.
aktieavancebeskatningslovens 8§ 22, overstiger 2.000 kr.

Stk. 2. Tab pa fordringer pa selskaber, hvorover den skattepligtige har eller har haft en indflydelse
som omhandlet i aktieavancebeskatningslovens § 4, eller tab pa fordringer pa den skattepligtiges
egtefelle, foraeldre og bedsteforaeldre samt barn og barnebgrn og disses &gtefeeller eller dgdsboer
efter de naevnte personer kan ikke fradrages. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med naturligt
sleegtskabsforhold. For fordringer i fremmed valuta opgeres det ikkefradragsberettigede tab efter 1.
og 2. pkt. pa grundlag af valutakurserne pa tidspunktet for fordringens erhvervelse.

(...)
§ 25. Gevinst og tab pa fordringer og geeld, der skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige

indkomst, medregnes i det indkomstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisationsprincippet),
jf. dog stk. 2-10, og § 22, stk. 1, samt 8§ 36 og 37.

(..)



Praksis

Den juridiske vejledning (2020-2), afsnit C.B.1.7.5 Generelt om realisations- oqg lagerprincippet

(..)

Andring af lanevilkar

Andringer i de aftalte vilkar for en fordring kan have en sadan karakter, at fordringen anses for
afstaet, og en ny fordring anses for stiftet.

Nar det oprindelige lans vilkar undergar veesentlige &ndringer, herunder om lanets starrelse,
afvikling og afdragsbetaling, anses lanet for indfriet. Se TfS 2000, 605 (JLR).

Safremt et eksisterende geeldsbrev opdeles i to geeldsbreve, med enslydende hovedstol og restlan og
gvrige vilkar, er der ikke tale om en vasentlig @ndring. Se SKM2012.257.SR.

Om en renteaendring medfarer, at fordringer anses for afstaet, beror pa en vasentlighedsvurdering.
Se SKM2003.545.LR.

Andring af valuta er en sa vasentlig &ndring, at der skattemassigt er afstaelse og stiftelse af en ny
fordring.

Zndringer i en obligations valuta er ikke en vesentlig &ndring, nar det fremgar af aftalens vilkar, at
@ndringen skal ske. Se SKM2009.11.SR.

(..)
TS 1999, 172 DEP

Skatteministeriet fastslog, at redenominering af de 11 euro-landes nationale valutaer til euro for
aktiers og obligationers vedkommende ikke skulle sidestilles med en afstaelse.

T£S 2000, 605 LR

Skatteyderen havde oprindeligt en laneaftale med et selskab, hvorefter det fulde lanebelgb pa
120.000 DM med tillzeg af rente pa 4 pct. p.a. forfaldt til betaling efter 5 ar. Ved en ny aftale
opnaede skatteyderen rentefrihed og en afviklingsperiode pa 19 ar, og samtidigt blev lanets valuta
andret til danske kroner. @stre Landsret fandt, at det oprindelige lans vilkar undergik sa veesentlige
aendringer, at det oprindelige 1an matte anses for indfriet i kursgevinstlovens forstand.

SKM2003.545.LR

Skatteyderen havde ydet 2 lan til en niece. Det ene lan var forrentet med den til enhver tid gaeldende
mindsterente, medens det andet lan var forrentet med en fast rente pa 4 pct. p.a. Skatteyderen
gnskede nu at gare lanene rentefrie. Ligningsradet fandt, at en &ndring af lanevilkarene, hvorved


https://www.skat.dk/skat.aspx?oID=2045971
https://www.skat.dk/skat.aspx?oID=170944
https://www.skat.dk/skat.aspx?oID=1796456

lanene blev gjort rentefrie, var en vasentlig &ndring af vilkarene, der matte medfare, at de
oprindelige lan matte anses for indfriet i kursgevinstlovens forstand, og nye lan stiftet.

SKM2009.11.SR

En obligation var udstedt med det vilkar, at der skulle ske ugentlige rebalanceringer af veegtningen
af valutaer, der indgik i et indeks. Skatteradet fandt, at rebalanceringerne ikke medfarte, at der
skulle opgeres ugentlige kursgevinster eller -tab, idet det fremgik af laneaftalens vilkar, at
&ndringen skulle ske.

SKM2012.257.SR

Skatteradet fastslog, at en opsplitning af et galdsbrev til to gaeldsbreve kunne ske uden
skattemaessige konsekvenser, idet opsplitningen ikke var en veesentlig endring af geeldsforholdet.

Spgrgsmal 9
Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3

§1(...)

Stk. 3. Endvidere finder lovens regler om aktier tilsvarende anvendelse pa konvertible obligationer.

(..)

Forarbejder

Aktieavancebeskatningslovens 8 1, stk. 3, er indsat ved lov nr. 1413 af 21. december 2005, der er
gennemfart pa grundlag af lovforslag L 78 i folketingsaret 2005/2006. Bemarkningerne til
lovforslagets § 1, stk. 3, indeholder fglgende:

”Bestemmelsen svarer til § 1, stk. 1, i den nuveaerende aktieavancebeskatningslov, for sa vidt angar
omtalen af konvertible obligationer.

Det er derudover udtrykkeligt nevnt, at aktieavancebeskatningslovens regler ogsa finder anvendelse
pa andre typer af vaerdipapirer, der kan konverteres til aktier eller de veerdipapirer, der er naevnt i
bestemmelsens stk. 2.

Ved konvertible obligationer forstas gaeldsbreve udstedt af et aktie- eller anpartsselskab, der giver
langiveren (ejeren) en reel ret til at konvertere sin fordring pa selskabet til aktier eller anparter i
selskabet. Hvis langiveren ikke har nogen reel ret til at konvertere sin fordring til aktier eller
anparter, behandles den konvertible obligation som en fordring omfattet af kursgevinstlovens regler.

Indehaveren af en konvertibel obligation kan veaelge mellem at lade den konvertere til aktier eller
anparter eller kreeve den indfriet ved kontant betaling. Konvertible obligationer indeholder dermed



bade en fordring imod selskabet pa obligationens palydende og en ret for indehaveren (kreditor) til
pa et naermere fastsat tidspunkt at forlange obligationerne ombyttet med aktier.

Aktieavancebeskatningslovens regler finder alene anvendelse ved indfrielse af konvertible
obligationer, nar den kontante indfrielse sker til det pa forhand aftalte indfrielsestidspunkt
(forfaldstidspunktet) til den pa forhand aftalte indfrielseskurs. Ved indfrielse forud for
forfaldstidspunktet eller pa forfaldstidspunktet til et belgh, som overstiger det aftalte
indfrielsesbelgb, omfattes indfrielsen af reglerne i ligningslovens § 16 B. Det vil sige, at det faktiske
indfrielsesbelgb beskattes som udbytte. Konverteringen af den konvertible obligation til aktier eller
anparter har ikke skattemassige konsekvenser.”

Praksis

Den juridiske vejledning (2020-2), afsnit C.B.2.1.1.12 Forklaring af konvertible obligationer

En konvertibel obligation er et geeldsbrev udstedt af et aktie- eller anpartsselskab, som giver
langiveren (ejeren) en reel ret til at konvertere sin fordring pa selskabet til aktier eller anparter i
selskabet. Indehaveren af en konvertibel obligation kan vaelge mellem at lade den konvertere til
aktier eller anparter eller kraeve den indfriet ved kontant betaling.

Konvertible obligationer indeholder dermed bade en fordring imod selskabet pa obligationens
palydende og en ret for kreditor til pa et n&ermere fastsat tidspunkt eller inden for et n&ermere
afgreenset tidsrum at forlange obligationerne ombyttet med aktier. Hvis langiveren ikke har nogen
reel ret til at konvertere sin fordring til aktier, behandles den som en fordring, der er omfattet af
kursgevinstlovens regler.

SKM2010.774.SR

Skatteyderen havde ydet et Ian til et selskab som et anfordringslan, men gnskede at lade lanet
geeldskonvertere til et 1an, der kunne konverteres til anparter pa neermere angivne tidspunkter.
Skatteradet bekraeftede, at et konvertibelt gaeldsbrev, der kan indfries pa anfordring, er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3.

Spgrgsmal 10

Lovgrundlag

Kursgevinstlovens 8 2, 86, 8 12, § 14, stk. 1 og 2, samt § 25, stk. 1
Se under spgrgsmal 8.




